ATA DA 102 REUNIAO ORDINARIA DO EXERCICIO DE 2020 DO COMITE DE INVESTIMENTOS
DO VALIPREV — INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE
VALINHOS — GESTAO 2018/2020

Membros nomeados através da Portaria n® 272/2018 - VALIPREV

Aos 22 (vinte e dois) dias do més de outubro do ano de 2020 as 14:30 horas, reuniram-se
os membros do Comité de Investimentos, Maria Claudia B. Rego, Kerolin End I. Dal Bianco
e Odair Stopiglia.

Item 1. Valores recebidos no més de Setembro relativos a competéncia de Agosto/2020:
Camara: 77.284,48 no Bco Brasil FLUXO; DAEV: 246.332,59 na CEF — MATRIZ; P.M.V:
3.109.747,13 na CEF — MATRIZ e Parcelamentos: 903.094,63 no BB FLUXO, Totalizando:
4.336.458,83.

Item 2. Analise do relatério da consultoria: No més de Setembro a rentabilidade obtida foi

de 1,44% negativo contra a meta atuarial de 1,12%. O retorno acumulado apresenta o
resultado negativo de 1,38% ante a meta anual de 5,75%. A carteira de investimentos
apresenta 26,21% aplicados em Renda Varidvel e 73,79% em Renda Fixa. 94,72% da carteira
é totalmente liquida. Os fundos estdo enquadrados de acordo com a Resolugdo 3.922/10 e
4.604/17 e com a Politica de Investimentos.

Item 3._Breve relato do cendrio econébmico: A economia brasileira tem tido uma das

recuperacdes do impacto da covid-19 mais rapidas no mundo. Ha receio da dindmica
positiva experimentada atualmente pela economia se alterar por pelo menos trés fatores.
Entre os principais fatores estariam a erosdo do poder de compra dos consumidores
causada por aumentos de precos, o encerramento dos auxilios emergenciais na virada do
ano, e o risco fiscal da tentativa de prorrogar esses auxilios emergenciais ou instaurar um
programa de transferéncia de renda ambicioso e permanente. H3 receio da dindmica
positiva experimentada atualmente pela economia se alterar por pelo menos trés fatores.
Entre os principais fatores estariam a erosdo do poder de compra dos consumidores
causada por aumentos de precos, o encerramento dos auxilios emergenciais na virada do
ano, e o risco fiscal da tentativa de prorrogar esses auxilios emergenciais ou instaurar um
programa de transferéncia de renda ambicioso e permanente. A primeira preocupacdo é
legitima, ainda que limitada, pois a ndo ser que o governo continue injetando recursos na
economia, o aumento de precos verificado até agora nao deve criar uma dinamica
inflacionaria sustentada, mesmo considerando a desvalorizagdo do cambio nos ultimos
meses. A segunda preocupacao se justifica pela aparente queda abrupta dos incentivos no
fim do ano, o que no caso de ciclos econdmicos habituais seria desaconselhdvel. A terceira
preocupacdo vem se avolumando, pelo histérico das contas publicas brasileiras e alguns
sinais por parte do governo. Assim, a incerteza fiscal ja tem se refletido no aumento dos



juros da divida publica, queda da bolsa, e desvalorizacdo do real. A luz dos indicadores
econdmicos, transicdo para 2021 pode ser relativamente suave, apesar de riscos pontuais.
Item 4. Estratégia: Apds a andlise do relatdrio da consultoria e diante do cenario econémico
apresentado o Comité decidiu por unanimidade nao fazer ajustes em sua carteira.

Nada mais havendo a ser tratado ou discutido, foi encerrada a reunido as 16:00 e lavrada
esta Ata numa Unica via que vai assinada por todos os membros presentes. Valinhos. Aos
vinte e dois dias do més de outubro de dois mil e vinte. (22/10/2020).
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