ATA DA 112 REUNIAO ORDINARIA DO EXERCICIO DE 2020 DO COMITE DE INVESTIMENTOS
DO VALIPREV — INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE
VALINHOS — GESTAO 2018/2020

Membros nomeados através da Portaria n® 272/2018 - VALIPREV

Aos 12 (doze) dias do més de novembro do ano de 2020 as 14:30 horas, reuniram-se os
membros do Comité de Investimentos, Maria Claudia B. Rego, Kerolin End I. Dal Bianco e
Odair Stopiglia.

Item 1. Politica de Investimentos: Foi apresentada e discutida a Politica de Investimentos

para 2021. Participou neste momento a consultora Sra. Simone e o presidente do Conselho
de Administracdao, Sr. Paulo S. Maldonado Santafosta. Diante do cendrio econGmico
previsto para 2021, considerando a manutencdo da taxa SELIC em 2%, concluimos que o
Instituto devera aumentar a exposicdo em Renda Varidvel, incorrendo em maior risco da
carteira para atingir a rentabilidade perseguida de 5,65% no préximo ano. Na elaboracdo
da politica para 2021 levou-se em conta também a possibilidade de aumentar em até 35%
das aplicacdes em Renda Varidvel em virtude da Certificacdo no Nivel | do Programa PRO-
GESTAO e também aplicacdes no Exterior, item ndo considerado em anos anteriores, mas
gue apresentam uma grande oportunidade para o futuro. Outro fator relevante na
discussdo foi a previsdo de maior participacdo em Fundos Imobilidrios e/ou Fundos de
Participacdo, uma vez que o Instituto recebeu um imdével como dacdo em pagamento do
aporte adicional para equilibrio atuarial e que serd através dos referidos fundos que o
VALIPREV podera empreende-los. Apds as discussdes e esclarecimentos o Comité concluiu
uma Minuta da Politica de Investimentos para 2021 que foi imediatamente encaminhada
para o Conselho de Administracdo para sua analise e aprova¢do. Em tempo: todos os
conselheiros de ambos Conselhos foram convidados a participar desta discussao.

Dando continuidade a reunido, agora sem a presenga da Sra. Simone e do Sr. Paulo, o
Comité seguiu analisando os itens:

Item 2. Valores recebidos no més de Outubro relativos a competéncia de Setembro/2020:
Camara: 83.354,52 no Bco Brasil FLUXO; DAEV: 272.740,98 na CEF — MATRIZ; P.M.V:
3.467.535,73 na CEF — MATRIZ e Parcelamentos: 917.837,29 no BB FLUXO, Totalizando:
4.741.468,52.

Item 3. Analise do relatério da consultoria: No més de Outubro a rentabilidade obtida foi

de 0,12% negativo contra a meta atuarial de 1,34%. O retorno acumulado apresenta o
resultado negativo de 1,50% ante a meta anual de 7,17%. A carteira de investimentos
apresenta 25,79% aplicados em Renda Varidvel e 74,21% em Renda Fixa. 94,77% da carteira
é totalmente liquida. Os fundos estdo enquadrados de acordo com a Resolugdo 3.922/10 e
4.604/17 e com a Politica de Investimentos.



Item 4. Breve relato do cendrio econbmico: A primeira semana de novembro foi pautada

em torno do evento mais importante e aguardado das uUltimas semanas, as eleicdes
americanas, que se manteve indefinida ao longo de toda semana, mas que ja indicava
Joe Biden como o provavel vencedor. Por aqui, o foco permaneceu no exterior aliado
a proximidade das eleicdes municipais juntamente com a divulgacdo dos dados
industriais. A partir disso, um governo comandado por Biden deve ser mais positivo
com relacdo aos paises emergentes e aliviar tensdes em relacdo a China,
diferentemente de como era com Trump. Biden anunciou durante as elei¢bes, que
se ganhasse, voltaria ao acordo ambiental de Paris, caso concretizado, deve-se
melhorar a relacdo com a Europa. Reflexos que j3 comecamos a sentir, aliado a
noticia positiva sobre as vacinas da farmacéutica americana Pfizer, que obteve
sucesso na terceira fase de testes. No Brasil continua a preocupagdo com o quadro
fiscal, endividamento, rolagem de dividas e teto de gastos, segue como principal
pauta, caso isso aconteca, além de gerar desconfianca dos investidores estrangeiros,
geraria um aumento na taxa de juros e no risco Brasil e isso ndo seria bom para o
estado da economia atual, que ja segue prejudicada. Segue no radar, o aumento dos
indices de preco da economia, uma inflacdio que segue acelerando e que tem
impactos significativos ja no curto prazo. O discurso feito pelo presidente Jair
Bolsonaro referente ao tratamento do Covid-19 e sua posicdo em ainda nao
reconhecer Joe Biden como vencedor das eleigdes americanas foi destaque.
Pesquisas indicam que a aprovac¢do do governo Bolsonaro caiu. Entretanto, o que
mais tem preocupado a todos, ainda é o quadro fiscal. J4 Paulo Guedes falou em
privatizagdes em 2021, e disse ainda que o Brasil pode crescer 4% no ano que vem.

Item 5. Estratégia: Apds a andlise do relatério da consultoria e diante do cendrio econémico
apresentado o Comité decidiu por unanimidade nao fazer ajustes em sua carteira.

Nada mais havendo a ser tratado ou discutido, foi encerrada a reunido as 16:00 e lavrada
esta Ata numa Unica via que vai assinada por todos os membros presentes. Valinhos. Aos
doze dias do més de novembro de dois mil e vinte. (12/11/2020).
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