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ATA DA 22 REUNIAO ORDINARIA DO EXERCICIO DE 2020 DO COMITE DE INVESTIMENTOS
DO VALIPREV — INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE
VALINHOS

Membros nomeados através da Portaria n® 539/2021 - VALIPREV

Aos 10 (dez) dias do més de abril do ano de 2021 as 14:00 horas, reuniram-se os membros
do Comité de Investimentos, Maria Claudia B. Rego, Odair Stopiglia e Thiago Lopes.
Item 1. Apresentacdo da Corretora Atina Agentes Auténomos de Investimento: Tivemos a

participacdo do Sr. Felipe Afonso que nos apresentou sua corretora e também os Fundos
de Investimentos que representa. Falamos um pouco sobre o cendrio econdmico e
perspectivas que se apresentam. Neste sentido foi muito importante a participacao do Sr.
Luis Arnaud Araujo, economista e sdcio da empresa.

Ap0ds a explanagao, os membros do Comité seguiram a reunido analisando os assuntos:
Item 2. Valores recebidos no més de Marco relativos a competéncia de Fevereiro/2021:
Camara: 89.202,37 no Bco Brasil FLUXO; DAEV: 274.429,08 na CEF — MATRIZ; P.M.V:
3.379.888,96 na CEF — MATRIZ e Parcelamentos: 986.730,56 no BB FLUXO, Totalizando:
4.730.250,97.

Item 3. Andlise da Carteira: No més de Marc¢o a rentabilidade obtida foi de 0,82% contra a

meta atuarial de 1,44%. O retorno acumulado apresenta o resultado negativo de 0,62% ante

a meta anual de 3,42%. A carteira de investimentos apresenta 25,70% aplicados em Renda
Varidvel, 2,17% em Aplica¢des no Exterior e 72,13% em Renda Fixa. 95,48% da carteira é
totalmente liquida. Os fundos estdo enquadrados de acordo com a Resolugdo 3.922/10 e
4.604/17 e com a Politica de Investimentos.

Item 4. Retificacdao da Politica _de Investimentos para 2021: O Comité atualizou os

percentuais permitidos em aplicacées em Renda Varidvel, em concordancia com o
permitido em funcdo da adesdo e certificacio do Programa PRO-GESTAO Nivel |, passando
a ser de 35% o limite de aplicagdes em Renda Variavel. O Comité encaminhara ao Conselho
de Administragdo para sua anadlise e deferimento.

Item 5. Breve relato do cendrio econémico: O indice Bovespa encerrou o més de margo aos
116.634 pontos, alcangando valorizagdo de 6,0% no més, o primeiro positivo de 2021.
Destaque para a fala do presidente do Federal Reserve (Fed, o banco central norte-
americano), Jerome Powell, que projetou um rdpido salto no crescimento da economia
local, além de repetir a promessa de manter o juro préoximo de zero nos préximos
anos, noticia que favoreceu as bolsas locais e mundo afora. A fala veio na esteira da decisao
do Comité de Politica Monetaria do Fed (Fomc, na sigla em inglés), que manteve a taxa de
juros da economia proxima de zero, entre 0% e 0,25% ao ano.
Ainda por |3, o Congresso aprovou novo pacote de alivio econémico e enfrentamento a
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pandemia no valor de USS 1,9 trilh3o, e agora os EUA passam a avaliar um novo pacote que
foca na recuperacdo econdémica em um valor estimado de USS 3 trilhdes, em parte
financiado pelo aumento da carga tributdria sobre as grandes empresas.
Na zona do Euro, a atividade industrial disparou em marco conforme as fabricas se
beneficiaram do aumento da demanda doméstica e do crescimento das exportacdes.
Entretanto, novos lockdowns em razao da pandemia podem bloquear o avango a frente.
A recuperacdo global tem relacdo direta com a vacinacdo em massa da populagdo.
Enquanto nos EUA a expectativa é pela vacinacdo de todos os adultos até final de abril, na
Europa o processo é lento devido a letargia na aquisicdo e entrega de vacinas pelo
laboratério AstraZeneca. Do lado doméstico, destaque para a reunido do COPOM que
elevou a taxa bdsica de juros — Selic — em 0,75%, para 2,75%ao ano, superando as
expectativas dos agentes do mercado que esperavam alta entre 0,25% e 0,50%. O foco da
decisdo foi o combate a inflagdo, que acelerou nos Ultimos meses e bateu préximo ao teto
da meta estabelecido pelo Conselho Monetario Nacional — CMN, de 5,25% ao ano. E ja
deixou claro que ndo descarta novo ajuste da mesma magnitude na proxima reunido, a
depender do comportamento das pressdes inflaciondrias que possam contaminar as
expectativas dos precos para 2022. A decisdo foi comemorada pelo mercado, e a sensagao
de mao forte do Banco Central favoreceu os mercados de risco, especialmente o mercado
acionario. Ja na renda fixa, a expectativa de mais altas no juro até o final do ano prejudicou
os ativos de renda pré-fixados, especialmente os mais longos, que amargaram perdas.
A expectativa em relacdo a aceleracdo do programa de vacinacdo no Brasil reforca a
percepcdo de retomada da economia ao final do primeiro semestre, e uma nova rodada de
valorizagao dos ativos de risco.
Item 6. Estratégia: Apds a analise dos relatdrios da consultoria diante do cenario econdémico
e por tudo que foi discutido durante a reunido, o Comité decidiu por unanimidade fazer
ajustes em sua carteira:

1. Resgatar dos Fundos IRF-M (titulos pré-fixados) o valor total

(aproximadamente 5.000.000,00), visto que a tendéncia é de aumento da taxa
SELIC e

2. Aplicar nos Fundos: TRIGONO FLAGSHIP INSTITUCIONAL FIC ACOES o valor de
RS 4.000.000,00 ; BB NORDEA GLOBAL CLIMATE AND ENVIRONMENT
INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI ACOES também 4.000.000,00.
A diferenca resgatar do CAIXA MATRIZ.
4. Solicitar analise dos Fundos : QUELUZ VALOR FI ACOES e CONSTANCIA

FUNDAMENTO FI ACOES.

w



Nada mais havendo a ser tratado ou discutido, foi encerrada a reunido as 16:00 e lavrada
esta Ata numa Unica via que vai assinada por todos os membros presentes. Valinhos. Aos
dez dias do més de abril de dois mil e vinte e um. (10/04/2021).
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