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ATA DA 32 REUNIAO ORDINARIA DO EXERCICIO DE 2020 DO COMITE DE INVESTIMENTOS
DO VALIPREV — INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE
VALINHOS

Membros nomeados através da Portaria n® 539/2021 - VALIPREV

Aos 10 (dez) dias do més de junho do ano de 2021 as 15:00 horas, reuniram-se os membros
do Comité de Investimentos, Maria Claudia B. Rego, Odair Stopiglia, Thiago Lopes, a
presidente do Conselho de Administracdo Kerolin End Impassionato Dal Bianco e o
presidente do Instituto Eduardo Dias Bonachela. A Diretora Financeira e presidente do
Comité justificou o cancelamento da reunido de maio/2021, por motivos de saude.

Item 1. Valores recebidos no més de Maio relativos a competéncia de Abril/2021: Camara:
81.626,61 no Bco Brasil FLUXO; DAEV: 270.167,31 na CEF — MATRIZ; P.M.V: 3.416.829,81
na CEF — MATRIZ e Parcelamentos: 1.017.915,75 no BB FLUXO, Totalizando: 4.786.539,48. A
diretora financeira ressaltou que os recolhimentos estdo sendo feitos nas datas dos vencimentos,
sendo que ndo ha nenhuma inadimpléncia.

Item 2. Andlise da Carteira: No més de Maio a rentabilidade obtida foi de 1,46% contra a

meta atuarial de 0,89%. O retorno acumulado apresenta o resultado negativo de 2,26% ante
a meta anual de 5,12%, portanto 44,22% da meta. A rentabilidade na Renda Fixa foi de
0,43% no més enquanto a rentabilidade da Renda Varidvel foi de 4,62%, o que reforca e
justifica a estratégia do Comité. A carteira de investimentos apresenta 27,95% aplicados em
Renda Variavel, 3,33% em Aplicacdes no Exterior e 68,72% em Renda Fixa. 95,63% da
carteira é totalmente liquida. Os fundos estdo enquadrados de acordo com a Resolucdo
3.922/10 e 4.604/17 e com a Politica de Investimentos.

Item 3. Retificacdo da Politica de Investimentos para 2021: O Conselho de Administracao

aprovou a retificacdo da Politica de Investimentos conforme sua Ata n? 03 de 20/05/2021.

Item 4. Breve relato do cenario econbmico: A semana que marcou o final de maio e o
inicio de junho consolidou o bom momento do nosso mercado aciondario, onde os
dados preliminares da atividade econdmica que mostravam que o 12 trimestre de
2021 havia sido melhor que o antecipado, foi confirmado pela divulgagao do PIB pelo
IBGE. A leitura é que a economia brasileira se mostrou resiliente perante a segunda
onda de Covid, apensar de um numero de ébitos superior a primeira onda, além de
se favorecer no mercado de commodities, devido a alta do preco no mercado
internacional, levando em consideracdo a importancia desse setor na economia
brasileira. Devido a esse boom das commodities no mercado internacional, o brasil
deve voltar a fechar as contas externas (registros de todas as transacdes do Brasil
com o resto do mundo) no azul apdés 14 anos, levando o resultado de 2021 ao
primeiro superavit desde 2007. A partir desse cendrio, as perspectivas de
crescimento do pais vendo sendo revisada semana apds semana para cima, o que de
fato vem favorecendo o mercado de renda variavel, sendo antecipado no nosso
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mercado aciondrio, espelho da nossa economia real. A bolsa de valores atingiu
patamares recordes nas ultimas sessdes, cravando os 130.000 pontos, na alta de
3,63% na semana. A agenda enfraquecida levou o foco para o cendrio externo, que
vive um momento de recuperacdao economia acelerada, aumentando a propensdo ao
risco. Outro ponto positivo evidenciado na semana, foi em relagdao a arrecadagao
federal, onde a aceleracdo da inflacdo no curto prazo, esta trazendo um beneficio
fiscal para o Brasil, devido a arrecadacdo estar acelerando mais rdpido que a despesa
nesse momento. Como o cambio é uma variavel sensiveis a todos esses fatores
macroeconémicos citados, o ambiente externo positivo aliado a melhora da
perspectiva fiscal, ainda que no curto prazo, vem favorecendo o real, que tem
experimentado uma valorizagdo mais expressiva, fechando maio com 4% de
valorizacdo. Nos pontos de atencdo, os desgastes politicos seguem como um dos
principais fatores de oscilacdo, aliado a preocupac¢do com a inflacdo e todos os
desdobramentos da pandemia no Brasil. No mercado internacional, o otimismo vem
sendo reflexo no processo de vacinacdo em alta e do dispéndio fiscal fazendo efeito,
levando as principais economias, principalmente os Estados Unidos, a uma
recuperacdao economia mais robusta. Em resumo, os mercados globais surfam de um
bom momento econdmico, mas sem tirar os olhos da inflagdo e na escassez de alguns
produtos, devido a incapacidade da oferta em acompanhar a demanda, que de certa
forma foi criada a partir de um estimulo governamental.

Item 5. Credenciamentos: O Comité por unanimidade aprovou a renovacdo do credenciamento de

todas as instituicdes financeiras com quem o Instituto mantém aplicagcdes.

Item 6. Estratégia: Apds a analise dos relatdrios da consultoria diante do cenario econémico
e por tudo que foi discutido durante a reunido, o Comité decidiu por unanimidade fazer
ajustes em sua carteira:

1. Resgatar do Fundo CAIXA MATRIZ o valor de RS 6.000.000,00).
2. Aplicar nos Fundos: TRIGONO FLAGSHIP INSTITUCIONAL FIC ACOES o valor de
RS 4.000.000,00 ; e no Fundo CONSTANCIA LEGAN o valor de RS 2.000.000,00.
3. Solicitar analise dos Fundos: DAYCOVAL ALOCAGCAO DINAMICA
Nada mais havendo a ser tratado ou discutido, foi encerrada a reunido as 16:00 e lavrada

esta Ata numa Unica via que vai assinada por todos os membros presentes. Valinhos. Aos
dez dias do més de junho de dois mil e vinte e um. (10/06/2021).
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