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VALINHOS

Membros nomeados através da Portaria n® 679/2022 — VALIPREV

Aos 12 (doze) de abril do ano de 2023 as 14h00, reuniram-se os membros do Comité de
Investimentos, os Srs. Paulo Eduardo Ardito Osiro, Marcos Fureche e as Sras. Fernanda
Simdes Lopes e a Presidente do Instituto, senhora Carina Missaglia. Esteve presente,
ainda, como convidada, consultora da empresa Crédito e Mercado, senhora Simone
Lopes. Na reunido foi discutido e informado basicamente o cendrio econémico e
desempenho dos recursos més de margo/2023 e o primeiro trimestre:

DESEMPENHO CARTEIRA VALIPREV MARCO/2023 E PRIMEIRO TRIMESTRE/2023:

Andlise da Carteira: Referente ao primeiro trimestre/2023 a rentabilidade total
considerando RENDA FIXA, RENDA VARIAVEL E EXTERIOR obtida nos meses de janeiro  (
1,66%, fevereiro -0,14% e mar¢o 0,53% totalizaram 2,06% o que corresponde ao
atingimento de 61,62% da meta. A liquidez da carteira até o més de marco representa
aproximadamente 79% do Patrimonio Liquido do Instituto. Os fundos estdo
devidamente enquadrados nos termos da Resolugdo 4.963 de 25/11/2021 e em @
conformidade com a Politica de Investimentos do Valiprev.
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CENARIO ECONOMICO:

Cenario Exterior

Sem duavida o més de margo foi dominado pela decisdo de juros nos EUA e os problemas
em bancos americanos e europeus. O mercado segue preocupado com a trajetoria da
politica monetaria (juros) americana. Os indicadores econdmicos vém trocando sinais,
por vezes reforcando a necessidade demais juros, por outras apontando um possivel
desaquecimento na atividade econémica. Na pratica, 0s juros aumentaram este més,
temos a perspectiva de pelo menos mais uma alta de 0,25% e, sempre que possivel, 0s
dirigentes do Federal Reserve tém reiterado a necessidade de manter o juro basico alto
por mais tempo. Dominancia da politica monetaria. Em uma das suas coletivas do més,
o presidente do Federal Reserve, Jerome Powell, afirmou que a inflagdo e o mercado de
trabalho seguem fortes, que a crise bancaria pode sim afetar as proximas decisdes e
cortes de juros neste ano ndo fazem parte do cenario-base.

Um exemplo interessante da mistura de sinais indicativos para a economia americana é
o payroll. Este é indicador oficial do mercado de trabalho nos EUA e apontou no inicio
do més a criagdo de 311 mil vagas para o més de fevereiro, ante a expectativa de 220
mil. Veja a for¢a na criagdo de novas vagas no grafico abaixo (linha vermelha). O salario
médio recebido por hora também cresce em um ritmo duas vezes maior que antes da
crise Covid, entretanto, vem desacelerando desde margo de 2022 (linha azul). Um
exemplo simples que mostra como os dados econdmicos apontando de alguma forma
em direcdes contrarias estdo dificultando o Federal Reserve de baixar a guarda.

Crescimento do Saldrio Medio por Hora no Setor Privado Americano x Total de Empregos Nao Agricolas

Na China, a elevagdo dos indices de sentimento econdmico, puxados pelo fim da politica
de tolerancia zero a Covid, vem reforgando os cenarios de recuperagao do PIB em 2023.
Porém, ainda é cedo para dizer que poderd compensar a queda da atividade prevista
para o ocidente. Misturou-se a esse quadro econdmico, a confirmagdo neste més da




recondugdo inédita de Xi Jinping para um terceiro mandato, com duragao de 5 anos,
como presidente do pais.

Crise bancaria nos EUA e Europa

Lembra do Silicon Valley Bank, Signature, Credit Suisse e First Republic Bank? Entre a
segunda e terceira semana de margo, o mercado foi dominado pelas noticias vindas do
setor bancario. Faléncia, risco sistémico e venda a preco de banana, como a do
centenario Credit Suisse para seu concorrente, o UBS, tomaram as manchetes. A agao
rapida do Federal Reserve (FED - Banco Central Americano), do Tesouro, do FIDC,
Federal Deposit Insurance Corporation (espécie de FGC dos EUA) socorrendo as
instituicbes em dificuldades evitou que a crise minasse a sustentabilidade do sistema e
a confianca dos clientes e investidores. Na Europa, o Banco Nacional da Suica (SNB)
garantiu que o Credit Suisse tivesse acesso a uma linha de liquidez de 54 bilhdes de
francos e pudesse ser vendido para o UBS. Por fim, outro banco americano, o First
Republic, também foi socorrido, mas desta vez por um financiamento coletivo dos
maiores bancos dos EUA que concordaram em depositar USS 30 bilhdes no banco, em
um esforgo para conter a turbuléncia no sistema financeiro. Sera que acabou ou temos
mais esqueletos entre as instituigdes financeira americanas e europeias?
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Para fechar o més nos EUA e Europa

A divulgagdo do indice de inflagdo americano conhecido como PCE (Personal
Consumption Expenditures), deflator dos gastos de consumo dos americanos e
indicador favorito do custo de vida do Federal Reserve, mostrou alta de 0,3% em y
fevereiro, levando a inflagdo acumulada em 12 meses para proximo a 5%. Em queda, |,
mas ainda distante dos 2,0% da meta.




Agora, as apostas entre os investidores se dividem entre os que acreditam na
manuteng¢ado dos juros

no patamar atual (de 4,75% a 5,0% ao ano), e os que enxergam a possibilidade de mais
uma alta de

0,25% na proxima decisdo de 2 e 3 de maio.

Para finalizar é bom que se diga que os juros ndo sobem apenas nos EUA e Brasil. O
Banco Central

Europeu decidiu por manter o ritmo da politica monetaria, aumentando os juros em
marg¢o em 0,50%.

Assim como o FED, o BCE ndo abre mao do combate a inflagdo, entdo existe chance de
novas altas

nos juros, até porque a inflagdo permanece muito elevada. Apesar de ter caido para
6,9% no

acumulado em 12 meses, esta longe da meta de 2,0% ao ano.

Cenario Brasil

O més de marco foi marcado pela apresentagdo do novo arcabougo fiscal e o tom da Ata
de reunido

do COPOM (Comité de Politica Monetaria do Banco Central) que manteve a Selic em
13,75%. O

novo arcabouco fiscal dividiu opinides. Em um primeiro momento, o mercado entendeu
como

positivo o fato de haver algum limite ao aumento de gastos do governo, mas reticéncias
em relacao a

falta de detalhamentos do projeto, em especial pelo lado das receitas, que foram
consideradas

superestimadas, ainda provocam interrogac¢des nos investidores. Os desdobramentos
durante o tramite

no Congresso devem criar ainda outros pontos de atengdo para o mercado.




A nova regra fiscal

O ministro da Fazenda, Fernando Haddad, apresentou a proposta que deve substituir o
Teto de Gastos. O plano prevé limitar o aumento dos gastos a 70% do aumento da
receita do ano anterior, e traz metas e bandas para os superdvits primarios, além de
mecanismos de ajuste em caso de ndo atendimento dessas metas. Apesar de ser o
objetivo mais importante, o plano nao especifica nenhuma medida para a relagao divida
publica / PIB. Algumas das metas previstas:

* Para 2024 - zerar o déficit da Unido a partir de 2024

* Para 2025 - obter superavit primario de 0,5% do PIB

e Para 2026 — obter superavit primario de 1% do PIB

Ha tolerdncia de 0,25% para cima ou para baixo em cada uma das metas. Outro ponto
importante e polémico é a regra que define o piso e o teto para o avango dos gastos. O
avanco real dos gastos (acima da inflagdo), independentemente da receita, ndo poderao
crescer menos que 0,6%, nem mais do que 2,5%. Em meio a expectativa pelo anuncio
do arcabouco fiscal, o Banco Central decidiu manter a Selic em 13,75% ao ano pela
quinta vez consecutiva, reafirmando sua preocupagdo com a desancoragem das
expectativas de inflagdo para 2024 e 2025 e ndo descartando novas altas para os juros.
Apesar de amplamente aguardada, a manuten¢do da Selic impactou o mercado. Isso
porque se esperava que, com o quadro de desaceleracao do nivel de atividade, a crise
bancaria no exterior e a piora das condi¢des do mercado de crédito no Brasil, o COPOM
sinalizasse uma queda de juros para um futuro préximo. Mas, ao contrario, o tom do
comunicado do comité foi considerado duro. O Banco Central mostrou que foca tanto
no IPCA corrente quanto nas expectativas para a inflagdo futura. Apesar de indicar que
pode abrir espago para a quedas futuras conforme o arcabougo fiscal avance, as
decisGes estdo vinculadas especialmente ao custo de vida. Os dados de inflagao ndo sao
tdo positivos no momento, em especial a evolu¢do dos nucleos do IPCA. A inflagao ao
consumidor de fevereiro atingiu 0,84%, acima da taxa registrada no més anterior.
Mesmo assim, a variagao acumulada em doze meses passou de 5,8% para 5,6%. Ou seja,
permanece acima do limite superior do intervalo de tolerancia de 1,5 ponto percentual
em torno do centro da meta de 3,25% estabelecida pelo Conselho Monetario Nacional
(CMN) para 2023. J4 a média dos nucleos de inflagdo aceleraram de 0,52% em janeiro
para 0,73% em fevereiro, diminuindo muito gradualmente na comparagao em doze
meses. Projetada para o final do ano, a média dos nucleos ainda esta entre 5,5% e 6,0%, /
mostrando que as chances de estouro da meta ainda sdo relevantes.




IPCA (% 12 MESES)

Também as expectativas de inflagdo seguem distantes da meta. No Boletim Focus, a
mediana das expectativas para o IPCA encontra-se em 4,13% para 2024 e 4,0% para
2025. A desancoragem das proje¢des em relagdo a meta € explicada em parte pela
presenca do risco fiscal, que ajuda a limitar o espaco existente para a redugao da taxa
basica de juros.

EXPECTATIVA FOCUS - IPCA (% 12 MESES)

Destaques do més

* Como esperado, o Comité de Politica Monetaria (COPOM) do Banco Central anunciou
a manutengao da taxa Selic em 13,75% ao ano.

* O novo arcabougo fiscal foi apresentado. Inicialmente bem recebido, ainda precisa de
detalhamentos e podera ser modificado durante sua tramitacdo no Congresso.

* O Relatdrio Trimestral de Inflagao, divulgado pelo Banco Central, apontou revisdo para
cima na expectativa de inflagdo de 2023: de 5,0% para 5,8% ao ano.

e O Brasil criou, segundo o Caged, 241 mil novos postos de trabalho em fevereiro.

¢ O IPCA fechado para o més de fevereiro teve alta de 0,84%.

* A taxa de desemprego calculada pelo IBGE subiu para 8,6% no trimestre encerrado em
fevereiro, de 8,4% no trimestre até janeiro.
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e O IPCA-15 de marcgo, prévia da inflagdo oficial, desacelerou de 0,76% para 0,69%. Nos
ultimos 12 meses, o IPCA-15 acumula alta de 5,36%.

* O PCE, inflagdo calculada sobre os gastos de consumo dos americanos, teve alta de
0,3% em fevereiro, recuando de 0,6% em janeiro.

¢ O crescimento do PIB dos EUA em 2022 fechou em 2,6%.

* Na drea do Euro, a inflagdo ao consumidor subiu 6,9% na comparagao anual, abaixo
da expectativa de 7,1%.

* O Federal Reserve (FED - Banco Central Americano) elevou os juros em 0,25%, para o
intervalo entre 4,75% e 5,0% ao ano.

* A taxa de desemprego nos EUA subiu a 3,6%, ante proje¢do de estabilidade em 3,4%.
* Na China, o Congresso Nacional do Povo confirmou o inédito terceiro mandato de
presidente, com duragao de 5 anos, para Xi Jinping.

Estratégia: Foi abordado em nossa reunido o vencimento de FUNDOS DE VERTICE na
CAIXA ECONOMICA FEDERAL e BANCO DO BRASIL no més de maio/2023 e diante de
opcdes apresentadas e discutidas, entre elas foram abordados para analise a reaplicacao
eventualmente em novos FUNDOS DE VERTICE ou LETRAS FINANCEIRAS, porém
aguardariamos a proximidade do vencimento para o mercado e os bancos apresentarem
taxas mais proximas ao momento da efetivagao da aplicacdo. Néﬂa mais havendo a ser
tratado ou discutido, foi encerrada a reunido as 15:30hs e I#ra?ﬂ a presente Ata, numa
Unica via a ser assinada pelos membros e demais pres? s

Valinhos, 12 de abril 2023

Paulo Eduardo Ardito Osiro

Fernanda Simdes Lopes

Marcos Fureche

Carina Missaglia
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Valinhos, sexta-feira, 25 de agosto de 2023

438/2023 Maria Ignez Rocha Freitas
167/2023 Marinalva Brito Oliveira

Valinhos, aos 22 de Agosto de 2023.

Vania Maria de Oliveira
Chefe da Se¢ao de Atendimento

Divisao de Licitacdes e Compras
Aviso de Licitacao

Pregao Eletrénico n® 51/2023

Processo de Compras n® 421/2023

Data/Hora da sessao: 11/09/2023 as 09h30min.

Objeto: Fornecimento de Bombas diversas (em linha, submersivel, helicoidal
¢ dosadora eletromagnética), conforme edital.

Para baixar o Edital desejado acesse o site: https://www.daev.org.br/licitaco-
es, ou consultar o Edital impresso na R. Orozimbo Maia, 1054 VI Sonia Valinhos/SP.
Demais informagoes, fone (019) 2122-4410 ou compras(@daev.org.br.

Anderson Zorzato
Divisao de Licitagdes e Compras

Eng°. Walter Gasi
Presidente/Autoridade Competente

Termo de Contrato n° 054/2023-DAEV

Contratante: Departamento de Aguas e Esgotos de Valinhos

Contratada: Conesan Construgdo e Saneamento Ltda. — EPP

CNPJ: 55.277.545/0001-31

Objeto: Contratagdo de empresa especializada para fornecimento de material,
mao de obra e equipamentos para execucao de obra civil de ampliacdo da capacidade
de tratamento de esgoto — ETE Sao Bento.

Valor: R$ 381.383,06 (trezentos e oitenta e um mil, trezentos e oitenta e trés
reais e seis centavos)

Vigéncia: 04 (quatro) meses

Processo de compras n° 1240/2023 — tomada de pregos n° 05/2023

Data da assinatura: 24 de agosto de 2023

Termo de Contrato n° 055/2023-DAEV

Contratante: Departamento de Aguas e Esgotos de Valinhos

Contratada: Conesan Construgdo e Saneamento Ltda. — EPP

CNPJ: 55.277.545/0001-31

Objeto: Contratagdo de empresa especializada para fornecimento de material,
mao de obra e equipamentos para execugdo de obra civil na estacdo elevatoria de
esgoto (E.E.E.) Parque Portugal.

Valor: R$ 717.666,71 (setecentos e dezessete mil, seiscentos e sessenta e seis
reais e setenta e um centavos)

Vigéncia: 04 (quatro) meses

Processo de compras n° 1239/2023 — tomada de pregos n°® 04/2023

Data da assinatura: 24 de agosto de 2023

VALIPREV

VALIPREV - INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE
VALINHOS
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ATA DA 32 REUNIAO ORDINARIA DO EXERCICIO DE 2023 DO COMITE DE INVESTIMENTOS
DO VALIPREV — INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE
VALINHOS

Membros nomeados através da Portaria n® 679/2022 — VALIPREV

Aos 12 (doze) de abril do ano de 2023 as 14h00, reuniram-se os membros do Comité de
Investimentos, os Srs. Paulo Eduardo Ardito Osiro, Marcos Fureche e as Sras. Fernanda
Simd&es Lopes e a Presidente do Instituto, senhora Carina Missaglia. Esteve presente,
ainda, como convidada, consultora da empresa Crédito e Mercado, senhora Simone
Lopes. Na reunido foi discutido e informado basicamente o cenario econémico e
desempenho dos recursos més de margo/2023 e o primeiro trimestre:

DESEMPENHO CARTEIRA VALIPREV MARGO/2023 E PRIMEIRO TRIMESTRE/2023:

®

Andlise da Carteira: Referente ao primeiro trimestre/2023 a rentabilidade total
considerando RENDA FIXA, RENDA VARIAVEL E EXTERIOR obtida nos meses de janeiro
1,66%, fevereiro 1% e margo 0,53% totalizaram 2,06% o que corresponde ao
atingimento de 61,62% da meta. A liquidez da carteira até o més de margo representa
aproximadamente 79% do Patriménio Liquido do Instituto. Os fundos estdo 7/
devidamente enquadrados nos termos da Resolugdo 4.963 de 25/11/2021 e em éﬂ/}
conformidade com a Politica de Investimentos do Valiprev. / \

CENARIO ECONOMICO:
Cenirio Exterior

Sem duvida o més de margo foi dominado pela decisdo de juros nos EUA e os problemas
em bancos americanos e europeus. O mercado segue preocupado com a trajetoria da
politica monetaria (juros) americana. Os indicadores econémicos vém trocando sinais,
por vezes reforgando a necessidade demais juros, por outras apontando um possivel
desaquecimento na atividade econdmica. Na prética, os juros aumentaram este més,
temos a perspectiva de pelo menos mais uma alta de 0,25% e, sempre que possivel, os
dirigentes do Federal Reserve tém reiterado a necessidade de manter o juro bésico alto
por mais tempo. Dominancia da politica monetdria. Em uma das suas coletivas do més,
o presidente do Federal Reserve, Jerome Powell, afirmou que a inflagdo e o mercado de
trabalho seguem fortes, que a crise bancaria pode sim afetar as proximas decisdes e
cortes de juros neste ano ndo fazem parte do cenario-base.

Um exemplo interessante da mistura de sinais indicativos para a economia americana €
o payroll. Este ¢ indicador oficial do mercado de trabalho nos EUA e apontou no inicio
do més a criagdo de 311 mil vagas para o més de fevereiro, ante a expectativa de 220
mil. Veja a forga na criagdo de novas vagas no grafico abaixo (linha vermelha). O salario
médio recebido por hora também cresce em um ritmo duas vezes maior que antes da
crise Covid, entretanto, vem desacelerando desde margo de 2022 (linha azul). Um
exemplo simples que mostra como os dados econémicos apontando de alguma forma
em diregdes contrarias estdo dificultando o Federal Reserve de baixar a guarda.

[ Hora no Setor Priv

Na China, a elevagdo dos indices de sentimento econémico, puxados pelo fim da politica
de tolerdncia zero a Covid, vem reforgando os cenarios de recuperagao do PIB em 2023.
Porém, ainda é cedo para dizer que podera compensar a queda da atividade prevista
para o ocidente. Misturou-se a esse quadro econdmico, a confirmagdo neste més da

recondugdo inédita de Xi Jinping para um terceiro mandato, com duragdo de 5 anos,
como presidente do pais.

Crise bancéria nos EUA e Europa

Lembra do Silicon Valley Bank, Signature, Credit Suisse e First Republic Bank? Entre a
segunda e terceira semana de margo, o mercado foi dominado pelas noticias vindas do
setor bancério. Faléncia, risco sistémico e venda a prego de banana, como a do
centendrio Credit Suisse para seu concorrente, o UBS, tomaram as manchetes. A acdo
répida do Federal Reserve (FED - Banco Central Americano), do Tesouro, do FIDC,
Federal Deposit Insurance Corporation (espécie de FGC dos EUA) socorrendo as
instituicdes em dificuldades evitou que a crise minasse a sustentabilidade do sistema e
a confianga dos clientes e investidores. Na Europa, o Banco Nacional da Suica (SNB)
garantiu que o Credit Suisse tivesse acesso a uma linha de liquidez de 54 bilhdes de
francos e pudesse ser vendido para o UBS. Por fim, outro banco americano, o First
Republic, também foi socorrido, mas desta vez por um financiamento coletivo dos
maiores bancos dos EUA que concordaram em depositar USS$ 30 bilhdes no banco, em
um esforgo para conter a turbuléncia no sistema financeiro. Sera que acabou ou temos
mais esqueletos entre as instituigdes financeira americanas e europeias?

valigan o Valor de Mercada do Credit suisoe
USS bilhae

Para fechar o més nos EUA e Europa

A divulgagdo do indice de inflagdo americano conhecido como PCE (Personal
Consumption Expenditures), deflator dos gastos de consumo dos americanos e
indicador favorito do custo de vida do Federal Reserve, mostrou alta de 0,3% em
fevereiro, levando a inflagdo acumulada em 12 meses para préximo a 5%. Em queda, |,
mas ainda distante dos 2,0% da meta. /
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Agora, as apostas entre os investidores se dividem entre os que acreditam na
manutengdo dos juros
no patamar atual (de 4,75% a 5,0% ao ano), e os que enxergam a possibilidade de mais
uma alta de
0,25% na proxima decisdo de 2 e 3 de maio.
Para finalizar ¢ bom que se diga que os juros ndo sobem apenas nos EUA e Brasil. O
Banco Central
Europeu decidiu por manter o ritmo da politica monetaria, aumentando os juros em
margo em 0,50%.
Assim como o FED, o BCE ndo abre mao do combate a inflagdo, entdo existe chance de
novas altas
nos juros, até porque a inflagdo permanece muito elevada. Apesar de ter caido para
6,9% no
acumulado em 12 meses, estd longe da meta de 2,0% ao ano.
Cendrio Brasil
0 més de margo foi marcado pela apresentagdo do novo arcabougo fiscal e o tom da Ata
de reunido
do COPOM (Comité de Politica Monetaria do Banco Central) que manteve a Selic em
13,75%. O
novo arcabougo fiscal dividiu opiniées. Em um primeiro momento, o mercado entendeu
como
positivo o fato de haver algum limite ao aumento de gastos do governo, mas reticéncias
em relagdo a
falta de detalhamentos do projeto, em especial pelo lado das receitas, que foram
consideradas
superestimadas, ainda provocam interrogagdes nos investidores. Os desdobramentos @;ﬂ
durante o tramite
no Congresso devem criar ainda outros pontos de atengdo para o mercado.
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A nova regra fiscal

O ministro da Fazenda, Fernando Haddad, apresentou a proposta que deve substituir o
Teto de Gastos. O plano prevé limitar o aumento dos gastos a 70% do aumento da
receita do ano anterior, e traz metas e bandas para os superavits primarios, além de
mecanismos de ajuste em caso de ndo atendimento dessas metas. Apesar de ser o
objetivo mais importante, o plano ndo especifica nenhuma medida para a relagdo divida
publica / PIB. Algumas das metas previstas:

* Para 2024 — zerar o déficit da Unido a partir de 2024

« Para 2025 — obter superavit primario de 0,5% do PIB

* Para 2026 — obter superavit primério de 1% do PIB

Ha tolerancia de 0,25% para cima ou para baixo em cada uma das metas. Outro ponto
importante e polémico é a regra que define o piso e o teto para o avango dos gastos. O
avango real dos gastos (acima da inflagdo), independentemente da receita, ndo poderao
crescer menos que 0,6%, nem mais do que 2,5%. Em meio a expectativa pelo anuncio
do arcabouco fiscal, o Banco Central decidiu manter a Selic em 13,75% ao ano pela
quinta vez consecutiva, reafirmando sua preocupagdo com a desancoragem das
expectativas de inflagdo para 2024 e 2025 e nao descartando novas altas para os juros.
Apesar de amplamente aguardada, a manutengdo da Selic impactou o mercado. Isso
porque se esperava que, com o quadro de desaceleragdo do nivel de atividade, a crise
bancaria no exterior e a piora das condi¢des do mercado de crédito no Brasil, o COPOM
sinalizasse uma queda de juros para um futuro proximo. Mas, ao contrario, o tom do
comunicado do comité foi considerado duro. O Banco Central mostrou que foca tanto
no IPCA corrente quanto nas expectativas para a inflagdo futura. Apesar de indicar que
pode abrir espaco para a quedas futuras conforme o arcabougo fiscal avance, as
decisdes estdo vinculadas especialmente ao custo de vida. Os dados de inflagdo ndo sdo
tdo positivos no momento, em especial a evolugdo dos ntcleos do IPCA. A inflagdo ao
consumidor de fevereiro atingiu 0,84%, acima da taxa registrada no més anterior.
Mesmo assim, a variagdo acumulada em doze meses passou de 5,8% para 5,6%. Ou seja,
permanece acima do limite superior do intervalo de tolerancia de 1,5 ponto percentual
em torno do centro da meta de 3,25% estabelecida pelo Conselho Monetério Nacional
(CMN) para 2023. J4 a média dos nucleos de inflagdo aceleraram de 0,52% em janeiro

para 0,73% em fevereiro, diminuindo muito gradualmente na comparagdao em doze
meses. Projetada para o final do ano, a média dos nuicleos ainda estd entre 5,5% e 6,0%, ]
mostrando que as chances de estouro da meta ainda sdo relevantes. Y

\

IPCA (% 12 MESES)

Também as expectativas de inflagdo seguem distantes da meta. No Boletim Focus, a
mediana das expectativas para o IPCA encontra-se em 4,13% para 2024 e 4,0% para
2025. A desancoragem das proje¢des em relagdo a meta € explicada em parte pela
presenca do risco fiscal, que ajuda a limitar o espago existente para a redugdo da taxa
bésica de juros.

EXPECTATIVA FOCUS - IPCA (% 12 MESES)

Destaques do més

* Como esperado, o Comité de Politica Monetaria (COPOM) do Banco Central anunciou
a manutengdo da taxa Selic em 13,75% ao ano.

* O novo arcaboucgo fiscal foi apresentado. Inicialmente bem recebido, ainda precisa de
detalhamentos e podera ser modificado durante sua tramitagdo no Congresso.

* O Relatério Trimestral de Inflagdo, divulgado pelo Banco Central, apontou revisdo para
cima na expectativa de inflagdo de 2023: de 5,0% para 5,8% ao ano.

O Brasil criou, segundo o Caged, 241 mil novos postos de trabalho em fevereiro.

* O IPCA fechado para o més de fevereiro teve alta de 0,84%. «"/,J‘(
* A taxa de desemprego calculada pelo IBGE subiu para 8,6% no trimestre encerrado em (@ (
fevereiro, de 8,4% no trimestre até janeiro.

* O IPCA-15 de margo, prévia da inflagao oficial, desacelerou de 0,76% para 0,69%. Nos
ultimos 12 meses, o IPCA-15 acumula alta de 5,36%.

* O PCE, inflagdo calculada sobre os gastos de consumo dos americanos, teve alta de
0,3% em fevereiro, recuando de 0,6% em janeiro.

O crescimento do PIB dos EUA em 2022 fechou em 2,6%.

* Na area do Euro, a inflagdo ao consumidor subiu 6,9% na comparagdo anual, abaixo
da expectativa de 7,1%.

* O Federal Reserve (FED - Banco Central Americano) elevou os juros em 0,25%, para o
intervalo entre 4,75% e 5,0% ao ano.

« A taxa de desemprego nos EUA subiu a 3,6%, ante projecdo de estabilidade em 3,4%.
« Na China, o Congresso Nacional do Povo confirmou o inédito terceiro mandato de
presidente, com duragdo de 5 anos, para Xi Jinping.

Estratégia: Foi abordado em nossa reunido o vencimento de FUNDOS DE VERTICE na
CAIXA ECONOMICA FEDERAL e BANCO DO BRASIL no més de maio/2023 e diante de
opgdes apresentadas e discutidas, entre elas foram abordados para analise a reaplicagdo
eventualmente em novos FUNDOS DE VERTICE ou LETRAS FINANCEIRAS, porém
aguardariamos a proximidade do vencimento para o mercado e os bancos apresentarem
taxas mais proximas ao momento da efetivagao da aplicagdo. Néﬂa mais havendo a ser
tratado ou discutido, foi encerrada a reunido as 15:30hs e | Vra?é a presente Ata, numa
unica via a ser assinada pelos membros e demais pres nl‘gsé\ /

\

\

f
Valinhos, 12 de abril 2023 \‘\

Paulo Eduardo Ardito Osiro

Fernanda Simdes Lopes 1
Marcos Fureche / HL Qo AN -

Carina Missaglia




