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ATA DA 42 REUNIAO ORDINARIA DO EXERCICIO DE 2023 DO COMITE DE INVESTIMENTOS
DO VALIPREV — INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE
VALINHOS

Membros nomeados através da Portaria n® 679/2022 — VALIPREV

Aos 12 (doze) de maio do ano de 2023 as 9h00, reuniram-se os membros do Comité de
Investimentos, os srs. Paulo Eduardo Ardito Osiro, Marcos Fureche e a sra. Fernanda
Simdes Lopes e a Presidente do Instituto, senhora Carina Missaglia. Para um melhor
alinhamento das estratégias que vinham sendo discutidas quanto ao direcionamento
dos recursos que estavam aplicados em FUNDOS DE VERTICE no Banco do Brasil e Caixa
Econdémica Federal, com VENCIMENTO EM 15/05/2023, anterior portanto a reuniao
mensal do Comité, foi agendada uma apresentagao com sr. Lucas (Agente Autébnomo
Ddlar Bills/DAYCOVAL) e o sr. Rodrigo (BTG PACTUAL), onde foram disponibilizados
materiais técnicos e exposto o detalhamento do assunto com foco nas LETRAS
FINANCEIRAS, que sdo titulos de RENDA FIXA emitidos por instituicdes financeiras.
Foram, ainda, consultados os bancos que mantém relacionamento com o Instituto
visando a apresentagao de cotagGes das taxas referente as LF, sendo que o Banco do,
Brasil e Caixa Econdmica ndo atuam com essa modalidade de investimento. @

DESEMPENHO CARTEIRA VALIPREV janeiro a abril de 2023:
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Gratices llustrativas de Evalucao Patiimonial e Indicadores

Anadlise da Carteira: Conforme apresentada na reunido anterior no primeiro
trimestre/2023 a rentabilidade total considerando RENDA FIXA, RENDA VARIAVEL E
EXTERIOR obtida nos meses de janeiro 1,66%, fevereiro -0,14% e margo 0,53%
totalizaram 2,06% o que corresponde ao atingimento de 61,62% da meta.

ABRIL/2023: O més de abril/2023 apresentou rentabilidade positiva de 0,69%
totalizando a rentabilidade acumulada de 2,76% o que corresponde a 63,70% da meta
atuarial. A liquidez da carteira até o més de abril representa aproximadamente 79,82%
do Patrimonio Liquido do Instituto. Os fundos encontram-se devidamente enquadrados
nos termos da Resolugdo 4.963 de 25/11/2021 e em conformidade com a Politica de
Investimentos do Valiprev.

CENARIO ECONOMICO:

INTERNACIONAL

O Departamento do Trabalho informou que o indice de pregos ao consumidor (CPI) dos

EUA subiu 0,4% em abril, estando em linha com o esperado. Como resultado, o indice '\
apresentou desaceleragao no acumulado em 12 meses, que ficou em 4,9% no més,

contra os 5% registrados em margo. Os pregos de moradia foram os que mais
contribuiram para alta registrada, seguido dos pregos de carros usados, caminhdes e
gasolina.

O Escritdrio Nacional de Estatisticas divulgou que a inflagdo da China caiu 0,1% em abril,
em que o preco dos alimentos caiu 1% e o dos produtos ndo alimenticios subiu 0,1%. Ja
na zona do Euro, a Eurostat publicou que a prévia da inflagdo acelerou para 7% em abril /PC) ,
no acumulado em 12 meses. O destaque foi para o preco da energia, que subiu 2,5% na/Lﬂ
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comparacao anual. Foram registradas 253 mil novas vagas fora do setor agricola nos
EUA. Com isso, a taxa de desemprego caiu de 3,5% para 3,4% em abril, em que
economistas observaram que crescimento do emprego estd se tornando mais
concentrado no setor de lazer e hotelaria. Além disso, o consenso acredita que a
economia norte americana continuara gerando empregos até o quarto trimestre de
2023. Foi divulgado que o PIB da China cresceu 4,5% no primeiro trimestre de 2023 em
comparagdo com 2022. O governo chinés pretende que o pais cres¢a 5% e gerar 12
milhdes de empregos em 2023. As bolsas norte americanas apresentaram ganhos em
abril, impulsionadas pelas divulga¢des de dados do primeiro trimestre de 2023. O Dow
Jones subiu 2,48%, o S&P 500 avancou 1,46% e o Nasdaq registrou alta de 0,04%. O atual
presidente dos Estados Unidos, Joe Biden, divulgou que ird se candidatar para
presidéncia do pais em 2024 através de um video, em que destacou a defesa da
liberdade e de direitos fundamentais em uma nagdo polarizada. Conforme divulgado por
pesquisadores, desde que o Reino Unido saiu formalmente da Unido Europeia, mais de
460 mil trabalhadores europeus deixaram a unido politica, porém somente 30% dessa
forca de trabalho foi recompensada com pessoas de outros paises. A presidente do
Banco Central Europeu, Christine Lagarde, disse em pronunciamento que a inflagdo na
zona do euro continua a cair, mas que ainda existem pressdes nos pregos subjacentes.
A Opep+ informou corte na produgdo de petréleo em 1,66 milhdo de barris por dia, com
o0 objetivo de evitar que o precgo caia. Com a divulgacdo, houve alta de 6% no preco do
petréleo na segunda-feira. O indice de gerentes de compras (PMI) industrial da China
caiu de 50,0 para 49,5 em abril, onde o resultado abaixo de 50 indica que a atividade
retornou ao territério de contragao.

NACIONAL

O Ibovespa, principal indice da bolsa de valores brasileira, encerrou abril com alta
acumulada de 2,50%, aos 104 mil pontos. Todavia, ha queda de 4,83% no acumulado de
2023. Para o arcabouco fiscal, o governo escolheu que o ajuste do limite de despesas
para 2024 utilizara a inflagdo de janeiro a dezembro de 2023. Dessa maneira, é esperado
que haja um alivio extra para as despesas do ano que vem, tendo em vista que a inflacdo
acumulada atualmente é de 4,18%, porém é esperado que o IPCA encerre 2023 a 6,02%.
A Casa Civil da Presidéncia da Republica e o Ministério da Fazenda tinha afirmado que o
governo manteria a intengdo de extinguir a regra que isenta transagdes internacionais
avaliadas em até USS 50 feitas entre pessoas fisicas, com o objetivo de evitar que
varejistas driblem imposto de importagdo. Todavia, a noticia ndo foi bem recebida pela
populagdo e o governo voltou atras na decisdo. O ministro de Minas e Energia, Alexandre
Silveira, informou que havera mudancga na politica de pregos dos combustiveis praticada
pela Petrobras, com a adogdo de diretrizes baseadas no mercado interno, e ndo no
externo. Com isso, a medida deve provocar reducdo entre RS 0,22 e RS 0,25 no prego
do litro do diesel. Como resultado do discurso, as a¢des da companhia enfrentaram
grande volatilidade, em que voltaram a subir apds a Petrobras negar que ha planos de
mudangas na politica de pregos. O presidente Luis Inacio Lula da Silva visitou a China,
em que o encontro com o presidente da China, Xi Jinping resultou em 15 acordos
comerciais e de parceria. Os acordos entre os dois paises envolvem tratados na area de
comunicacao, tecnologia e ampliagdo das relagbes comerciais. Com destaque para o
langamento do sétimo satélite e novos protocolos brasileiros para a exportagdo de carne
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a China. De acordo com a pesquisa Ipec, 39% dos brasileiros classificam o mandato do
Lula como étimo ou bom. Os que a classificam como regular sdo 30%, ja os que avaliam
como ruim ou péssimo totalizam 26%. Os que ndo sabem ou ndo responderam sao 6%.
Esses dados mostram a que avaliagdo positiva do presidente oscilou 2% para baixo,
passando de 41% para 39%. Ja a reprovacdo oscilou 2% para cima, de 24% para 26%. De
acordo com o Banco Central, o IBC-Br, que trata-se de uma prévia do PIB, registrou
crescimento de 3,32% em fevereiro em comparagdao com o més anterior. As vendas no
varejo subiram 1,7% em termos nominais no més de abril, em compara¢do com o
mesmo periodo de 2022. Ja na comparagdo mensal, houve desaceleragdo, tendo em
vista que em margo o resultado tinha mostrado crescimento de 7,3%. O ddlar
apresentou recuo de 1,61% em abril, sendo cotado a RS 4,98 no fechamento do més.
Como resultado, a moeda norte americana registra queda de 5,51% em 2023.

ATIVIDADE, EMPREGO E RENDA

O IBGE informou que a taxa de desemprego subiu para 8,8% no primeiro trimestre de
2023, em que representou o menor resultado para o trimestre desde 2015. Ja na
comparagdo com o trimestre anterior, houve aumento de 0,9%. O numero de
desocupados apresentou alta de 10% em relagdo com o trimestre anterior, alcan¢ando
9,4% milhdes de pessoas. Ja em relacdo com o mesmo periodo de 2022, o recuo é de
21,1%, ou 2,5 milhoes de trabalhadores. O total de pessoas ocupadas apresentou recuo
de 1,6% na comparagao com o trimestre anterior, totalizando 97,8 milhdes de pessoas
e representando em crescimento de 2,7% na comparagdo anual. O rendimento real
habitual ficou estavel em comparagdo com o trimestre anterior, em que o resultado do
primeiro trimestre de 2023 foi de RS 2.880. Ja no ano, houve um crescimento de 7,4%.

SETOR PUBLICO

De acordo com o Ministério do Desenvolvimento, Industria, Comércio e Servigos, a
balanca comercial apresentou superavit de USS$ 8,22 bilhdes em abril, representando
estabilidade em compara¢do com o mesmo més de 2022. J4 no acumulado de 2023, foi
registrado um saldo acumulado de USS$ 24,06 bilhdes. Em abril as exportagdes somaram
USS 27,36 bilhdes, uma queda de 0,3% se comparado com o mesmo més de 2022. Ja no
acumulado de 2023, totalizaram USS$ 103,53 bilhdes, representando, pela média diaria,
um aumento de 1,8% na comparagao com o mesmo periodo do ano passado. As
importagdes totalizaram USS 19,14 bilhGes, uma queda 2,6% se compararem abril de
2023 com abril de 2022. No acumulado do ano, ha um saldo de USS 79,46 bilhdes,
representando, pela média diaria, uma queda de 2,2% na comparagdao com o mesmo
periodo de 2022.

INFLACAO

O IBGE divulgou que o Iindice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA)
apresentou alta de 0,61% em abril, estando acima das expectativas do mercado apos os
nove grupos pesquisados apresentarem alta. Como resultado, ha inflagao acumulada de
4,18% em 12 meses e 2,72% em 2023.
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O destaque foi do setor de Saude e cuidados pessoais, que subiu 1,49% no més, tendo
em vista que tradicionalmente o prego dos remédios é reajustado no ultimo dia de
mar¢o, fazendo com que todos os medicamentos pudessem ser elevados em até 5,60%.
O segundo setor que mais apresentou elevagao nos precgos foi o de Vestuario, com alta
de 0,79%, seguido de Alimentagdo e bebidas (0,71%), em que os itens basicos de
alimentagdo, como tomate e leite longa vida pressionaram o indice.

J4 o indice Nacional de Precos ao Consumidor (INPC) teve alta de 0,53% em abril. Como
resultado, o indicador acumula alta de 3,83% em 12 meses e 2,42% em 2023.

No més, todas as 16 areas pesquisaram apresentaram elevagdo, em que os produtos
alimenticios registraram alta de 0,61% e os ndo alimenticios 0,50%.

PERSPECTIVAS

No cendrio internacional ha indicios de que as taxas de juros ndo enfrentardo grandes
elevagdes por muito tempo, tendo em vista que ja é possivel observar uma diminuigdo
nos patamares de elevagao nos Estados Unidos e Unido Europeia. Ja no cendario nacional,
o mercado espera que a taxa Selic comece a apresentar queda a partir do segundo
semestre de 2023. Além disso, had a expectativa para a aprovac¢ao do arcabouco fiscal
pelo Senado.

CONCLUSAO

Ao analisar os dados divulgados notamos que o mercado de trabalho norte americano
apresenta resisténcia quanto as elevagdes da taxa de juros. Todavia, o Fed apresenta
davidas quanto as decisdes das préximas reunides, ja que a inflagdo esta apresentando
altas em menores patamares do que o visto anteriormente. Ja no Brasil, 0 mercado de
trabalho estd apresentando desaceleragdo, em que a taxa de desemprego estd
aumentando, tendo em vista que a alta da taxa Selic tende a desestimular a economia.
A expectativa de diminui¢dao da taxa de juros no segundo semestre de 2023 faz com que
os titulos pré-fixados comecem a ficar mais atrativos.

RECOMENDACAO

Tendo em vista a alta taxa Selic, os titulos publicos federais, principalmente na parte
curta da curva, tonam-se atrativos para o RPPS. Devido ao periodo de incertezas,
mantivemos a recomendagdo de cautela quanto aos novos aportes em fundos de
investimento de longuissimo prazo (IMA-B 5+), adicionalmente recomendamos
realocagdes gradativas de até 10% em fundos de longo prazo, em especial de IMA-Geral,
tendo em vista que fundos do segmento possuem titulos pré e pds fixados em carteira.
Além disso, recomendamos 5% de exposicdo em fundos Gestdo Duration, onde o
segmento visa superar o benchmark através de exposi¢do ao risco superior do que os
fundos passivos. Todavia, em momentos que a taxa Selic estd em altos patamares, os
prémios dos titulos publicos tornam-se maiores e com isso, é necessario estar exposto
a um risco muito elevado, onde por muitas vezes, a rentabilidade tende a acompanhar
o indice de referéncia, ao invés de supera-lo, como € o objetivo do segmento. No médio
prazo, recomendamos indices pos fixados (IDKA IPCA 2A e IMA- B 5), chegando ao
patamar de 15%, tendo em vista que os indices estdo atrelados a inflagdo, a qual esta




elevada atualmente, trazendo bons retornos ao investidor. Quanto a exposi¢dao em curto
prazo, recomendamos fundos atrelados ao CDI e em especial ao IRFM1 na totalidade de
15%, tendo em vista que a perspectiva de queda na taxa Selic faz com que titulos pré-
fixados figuem mais atrativos. Recomendamos a aquisicdo gradativa de titulos privados
(Letra Financeira e CDB), chegando ao patamar de 15%. Quanto aos fundos de
investimento no exterior, recomendamos realocagdes gradativas em até 10% em fundos
gue ndo utilizam hedge cambial, devido ao atual cendrio econdmico onde ha
expectativas de que em breve a taxa de juros dos EUA se estabilizara. Quanto a fundos
de agdes atrelados a economia doméstica recomendamos a entrada gradativa de modo
que o investidor fique atento a oportunidades da bolsa de valores, construindo um
preco médio mais atrativo. Para aqueles que enxergam uma oportunidade de investir
recursos a pregos mais baratos, municie-se das informagdes necessarias para subsidiar
a tomada da decisao.

Estratégia: Foi abordado em nossa reunido o vencimento de FUNDOS DE VERTICE na
CAIXA ECONOMICA FEDERAL e BANCO DO BRASIL no més de maio/2023 e diante de
opgOes apresentadas e discutidas, entre elas foram abordados para analise a reaplicagdo
eventualmente em novos FUNDOS DE VERTICE ou LETRAS FINANCEIRAS, porém
aguardariamos a proximidade do vencimento para o mercado e os bancos apresentarem
taxas mais proximas ao momento da efetivacao daa apligagao. Nada mais havendo a ser
tratado ou discutido, foi encerrada a reunido as 1’§.30h e lavrada a presente Ata, numa
Unica via a ser assinada pelos membros e demais b,re ntes.

N
Valinhos, 10 de maio 2023
s //}/ /
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Paulo Eduardo Ardito Osiro

Fernanda Simdes Lopes

Marcos Fureche P
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ATA DA 42 REUNIAO ORDINARIA DO EXERCICIO DE 2023 DO COMITE DE INVESTIMENTOS
DO VALIPREV — INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE
VALINHOS

Membros nomeados através da Portaria n® 679/2022 — VALIPREV

Aos 12 (doze) de maio do ano de 2023 as 9h00, reuniram-se os membros do Comité de
Investimentos, os srs. Paulo Eduardo Ardito Osiro, Marcos Fureche e a sra. Fernanda
Simdes Lopes e a Presidente do Instituto, senhora Carina Missaglia. Para um melhor
alinhamento das estratégias que vinham sendo discutidas quanto ao direcionamento
dos recursos que estavam aplicados em FUNDOS DE VERTICE no Banco do Brasil e Caixa
Econdmica Federal, com VENCIMENTO EM 15/05/2023, anterior portanto a reuniao
mensal do Comité, foi agendada uma apresentagdo com sr. Lucas (Agente Autonomo
Délar Bills/DAYCOVAL) e o sr. Rodrigo (BTG PACTUAL), onde foram disponibilizados
materiais técnicos e exposto o detalhamento do assunto com foco nas LETRAS
FINANCEIRAS, que sdo titulos de RENDA FIXA emitidos por instituicdes financeiras.
Foram, ainda, consultados os bancos que mantém relacionamento com o Instituto

Brasil e Caixa Econdmica ndo atuam com essa modalidade de investimento.

visando a apresentagao de cotagGes das taxas referente as LF, sendo que o Banco d%/]

DESEMPENHO CARTEIRA VALIPREV janeiro a abril de 2023:

Andlise da Carteira: Conforme apresentada na reunido anterior no primeiro
trimestre/2023 a rentabilidade total considerando RENDA FIXA, RENDA VARIAVEL E
EXTERIOR obtida nos meses de janeiro 1,66%, fevereiro 14% e margo 0,53%
totalizaram 2,06% o que corresponde ao atingimento de 61,62% da meta.

ABRIL/2023: O més de abril/2023 apresentou rentabilidade positiva de 0,69%
totalizando a rentabilidade acumulada de 2,76% o que corresponde a 63,70% da meta
atuarial. A liquidez da carteira até o més de abril representa aproximadamente 79,82%
do Patriménio Liquido do Instituto. Os fundos encontram-se devidamente enquadrados
nos termos da Resolugdo 4.963 de 25/11/2021 e em conformidade com a Politica de
Investimentos do Valiprev.

CENARIO ECONOMICO:
INTERNACIONAL

O Departamento do Trabalho informou que o indice de pregos ao consumidor (CPI) dos
EUA subiu 0,4% em abril, estando em linha com o esperado. Como resultado, o indice
apresentou desaceleragdo no acumulado em 12 meses, que ficou em 4,9% no més,
contra os 5% registrados em margo. Os pregos de moradia foram os que mais
contribuiram para alta registrada, seguido dos pregos de carros usados, caminhdes e
gasolina.

O Escritdrio Nacional de Estatisticas divulgou que a inflagdo da China caiu 0,1% em abril,
em que o pre¢o dos alimentos caiu 1% e o dos produtos n3o alimenticios subiu 0,1%. Ja
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na zona do Euro, a Eurostat publicou que a prévia da inflagao acelerou para 7% em abril ¢/ )
no acumulado em 12 meses. O destaque foi para o prego da energia, que subiu 2,5% na’k/

c

comparagdo anual. Foram registradas 253 mil novas vagas fora do setor agricola nos
EUA. Com isso, a taxa de desemprego caiu de 3,5% para 3,4% em abril, em que
economistas observaram que crescimento do emprego estd se tornando mais
concentrado no setor de lazer e hotelaria. Além disso, o consenso acredita que a
economia norte americana continuara gerando empregos até o quarto trimestre de
2023. Foi divulgado que o PIB da China cresceu 4,5% no primeiro trimestre de 2023 em
comparagdo com 2022. O governo chinés pretende que o pais cresca 5% e gerar 12
milhdes de empregos em 2023. As bolsas norte americanas apresentaram ganhos em
abril, impulsionadas pelas divulgagdes de dados do primeiro trimestre de 2023. O Dow
Jones subiu 2,48%, o S&P 500 avangou 1,46% e o Nasdaq registrou alta de 0,04%. O atual
presidente dos Estados Unidos, Joe Biden, divulgou que ird se candidatar para
presidéncia do pais em 2024 através de um video, em que destacou a defesa da
liberdade e de direitos fundamentais em uma nag&o polarizada. Conforme divulgado por
pesquisadores, desde que o Reino Unido saiu formalmente da Unido Europeia, mais de
460 mil trabalhadores europeus deixaram a unido politica, porém somente 30% dessa
forga de trabalho foi recompensada com pessoas de outros paises. A presidente do
Banco Central Europeu, Christine Lagarde, disse em pronunciamento que a inflacdo na
zona do euro continua a cair, mas que ainda existem pressdes nos pregos subjacentes.
A Opep+ informou corte na produgdo de petréleo em 1,66 milhdo de barris por dia, com
o objetivo de evitar que o prego caia. Com a divulgagdo, houve alta de 6% no prego do
petréleo na segunda-feira. O indice de gerentes de compras (PMI) industrial da China
caiu de 50,0 para 49,5 em abril, onde o resultado abaixo de 50 indica que a atividade
retornou ao territorio de contragdo.

NACIONAL

O Ibovespa, principal indice da bolsa de valores brasileira, encerrou abril com alta
acumulada de 2,50%, aos 104 mil pontos. Todavia, ha queda de 4,83% no acumulado de
2023. Para o arcabougo fiscal, o governo escolheu que o ajuste do limite de despesas
para 2024 utilizard a inflagdo de janeiro a dezembro de 2023. Dessa maneira, é esperado
que haja um alivio extra para as despesas do ano que vem, tendo em vista que a inflacao
acumulada atualmente é de 4,18%, porém é esperado que o IPCA encerre 2023 a 6,02%.
A Casa Civil da Presidéncia da Republica e o Ministério da Fazenda tinha afirmado que o
governo manteria a intengdo de extinguir a regra que isenta transagdes internacionais
avaliadas em até USS$ 50 feitas entre pessoas fisicas, com o objetivo de evitar que
varejistas driblem imposto de importagdo. Todavia, a noticia ndo foi bem recebida pela
populagdo e o governo voltou atras na decisdo. O ministro de Minas e Energia, Alexandre
Silveira, informou que havera mudanga na politica de pregos dos combustiveis praticada
pela Petrobras, com a adogdo de diretrizes baseadas no mercado interno, e ndo no
externo. Com isso, a medida deve provocar redugdo entre RS 0,22 e R$ 0,25 no prego
do litro do diesel. Como resultado do discurso, as agdes da companhia enfrentaram
grande volatilidade, em que voltaram a subir apds a Petrobras negar que ha planos de
mudangas na politica de pregos. O presidente Luis Inacio Lula da Silva visitou a China,
em que o encontro com o presidente da China, Xi Jinping resultou em 15 acordos
comerciais e de parceria. Os acordos entre os dois paises envolvem tratados na area de
comunicagao, tecnologia e ampliagao das relagdes comerciais. Com destaque para o
langamento do sétimo satélite e novos protocolos brasileiros para a exportagao de carne
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a China. De acordo com a pesquisa Ipec, 39% dos brasileiros classificam o mandato do
Lula como 6timo ou bom. Os que a classificam como regular sdo 30%, ja os que avaliam
como ruim ou péssimo totalizam 26%. Os que ndo sabem ou ndo responderam sao 6%.
Esses dados mostram a que avaliagdo positiva do presidente oscilou 2% para baixo,
passando de 41% para 39%. Ja a reprovagdo oscilou 2% para cima, de 24% para 26%. De
acordo com o Banco Central, o IBC-Br, que trata-se de uma prévia do PIB, registrou
crescimento de 3,32% em fevereiro em comparagdo com o més anterior. As vendas no
varejo subiram 1,7% em termos nominais no més de abril, em comparagdo com o
mesmo periodo de 2022. J& na comparagdo mensal, houve desaceleragdo, tendo em
vista que em margo o resultado tinha mostrado crescimento de 7,3%. O ddlar
apresentou recuo de 1,61% em abril, sendo cotado a RS 4,98 no fechamento do més.
Como resultado, a moeda norte americana registra queda de 5,51% em 2023.

ATIVIDADE, EMPREGO E RENDA

0 IBGE informou que a taxa de desemprego subiu para 8,8% no primeiro trimestre de
2023, em que representou o menor resultado para o trimestre desde 2015. J4 na
comparagdo com o trimestre anterior, houve aumento de 0,9%. O nimero de
desocupados apresentou alta de 10% em relagdo com o trimestre anterior, alcancando
9,4% milhdes de pessoas. J& em relagdo com o mesmo periodo de 2022, o recuo é de
21,1%, ou 2,5 milhGes de trabalhadores. O total de pessoas ocupadas apresentou recuo
de 1,6% na comparagdo com o trimestre anterior, totalizando 97,8 milhdes de pessoas
e representando em crescimento de 2,7% na comparagdo anual. O rendimento real
habitual ficou estavel em comparagdo com o trimestre anterior, em que o resultado do
primeiro trimestre de 2023 foi de RS 2.880. Ja no ano, houve um crescimento de 7,4%.

SETOR PUBLICO

De acordo com o Ministério do Desenvolvimento, Industria, Comércio e Servigos, a
balanga comercial apresentou superavit de USS 8,22 bilhdes em abril, representando
estabilidade em comparagdo com o mesmo més de 2022. Ja no acumulado de 2023, foi
registrado um saldo acumulado de US$ 24,06 bilh&es. Em abril as exportagdes somaram
USS$ 27,36 bilhdes, uma queda de 0,3% se comparado com o mesmo més de 2022. Ja no
acumulado de 2023, totalizaram USS 103,53 bilhdes, representando, pela média diaria,
um aumento de 1,8% na comparagdo com o mesmo periodo do ano passado. As
importagdes totalizaram US$ 19,14 bilhdes, uma queda 2,6% se compararem abril de
2023 com abril de 2022. No acumulado do ano, h4d um saldo de USS$ 79,46 bilhdes,
representando, pela média didria, uma queda de 2,2% na comparagdo com o mesmo
periodo de 2022.

INFLAGAO

O IBGE divulgou que o fndice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA)
apresentou alta de 0,61% em abril, estando acima das expectativas do mercado apés os
nove grupos pesquisados apresentarem alta. Como resultado, ha inflagdo acumulada de
4,18% em 12 meses e 2,72% em 2023.
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0 destaque foi do setor de Saude e cuidados pessoais, que subiu 1,49% no més, tendo
em vista que tradicionalmente o prego dos remédios é reajustado no Ultimo dia de
margo, fazendo com que todos os medicamentos pudessem ser elevados em até 5,60%.
0 segundo setor que mais apresentou elevagdo nos pregos foi o de Vestudrio, com alta
de 0,79%, seguido de Alimentagdo e bebidas (0,71%), em que os itens bdsicos de
alimentagdo, como tomate e leite longa vida pressionaram o indice.

J4 o indice Nacional de Pregos ao Consumidor (INPC) teve alta de 0,53% em abril. Como
resultado, o indicador acumula alta de 3,83% em 12 meses e 2,42% em 2023.

No més, todas as 16 dreas pesquisaram apresentaram elevacido, em que os produtos
alimenticios registraram alta de 0,61% e os nao alimenticios 0,50%.

PERSPECTIVAS

No cendrio internacional ha indicios de que as taxas de juros ndo enfrentardo grandes
elevagdes por muito tempo, tendo em vista que ja é possivel observar uma diminui¢ao
nos patamares de elevagdo nos Estados Unidos e Unido Europeia. J4 no cenario nacional,
o mercado espera que a taxa Selic comece a apresentar queda a partir do segundo
semestre de 2023. Além disso, ha a expectativa para a aprovagdo do arcabougo fiscal
pelo Senado.

CONCLUSAO

Ao analisar os dados divulgados notamos que o mercado de trabalho norte americano
apresenta resisténcia quanto as elevagGes da taxa de juros. Todavia, o Fed apresenta
duvidas quanto as decisGes das proximas reunides, ja que a inflagdo estd apresentando
altas em menores patamares do que o visto anteriormente. J4 no Brasil, o mercado de
trabalho estd apresentando desaceleragdo, em que a taxa de desemprego esta
aumentando, tendo em vista que a alta da taxa Selic tende a desestimular a economia.
A expectativa de diminui¢do da taxa de juros no segundo semestre de 2023 faz com que
os titulos pré-fixados comecem a ficar mais atrativos.

RECOMENDACAO

Tendo em vista a alta taxa Selic, os titulos publicos federais, principalmente na parte
curta da curva, tonam-se atrativos para o RPPS. Devido ao periodo de incertezas,
mantivemos a recomendagdo de cautela quanto aos novos aportes em fundos de
investimento de longuissimo prazo (IMA-B 5+), adicionalmente recomendamos
realocagdes gradativas de até 10% em fundos de longo prazo, em especial de IMA-Geral,
tendo em vista que fundos do segmento possuem titulos pré e pés fixados em carteira.
Além disso, recomendamos 5% de exposi¢do em fundos Gestdo Duration, onde o
segmento visa superar o benchmark através de exposigdo ao risco superior do que os
fundos passivos. Todavia, em momentos que a taxa Selic estd em altos patamares, os
prémios dos titulos publicos tornam-se maiores e com isso, € necessario estar exposto
a um risco muito elevado, onde por muitas vezes, a rentabilidade tende a acompanhar
o indice de referéncia, ao invés de supera-lo, como é o objetivo do segmento. No médio
prazo, recomendamos indices pos fixados (IDKA IPCA 2A e IMA- B 5), chegando ao
patamar de 15%, tendo em vista que os indices estdo atrelados a inflagdo, a qual esta

elevada atualmente, trazendo bons retornos ao investidor. Quanto a exposi¢ao em curto
prazo, recomendamos fundos atrelados ao CDI e em especial ao IRFM1 na totalidade de
15%, tendo em vista que a perspectiva de queda na taxa Selic faz com que titulos pré-
fixados fiquem mais atrativos. Recomendamos a aquisi¢ao gradativa de titulos privados
(Letra Financeira e CDB), chegando ao patamar de 15%. Quanto aos fundos de
investimento no exterior, recomendamos realocagGes gradativas em até 10% em fundos
que ndo utilizam hedge cambial, devido ao atual cenario econémico onde ha
expectativas de que em breve a taxa de juros dos EUA se estabilizard. Quanto a fundos
de agdes atrelados a economia doméstica recomendamos a entrada gradativa de modo
que o investidor fique atento a oportunidades da bolsa de valores, construindo um
preco médio mais atrativo. Para aqueles que enxergam uma oportunidade de investir
recursos a pregos mais baratos, municie-se das informagdes necessarias para subsidiar
a tomada da decisdo.

Estratégia: Foi abordado em nossa reunido o vencimento de FUNDOS DE VERTICE na
CAIXA ECONOMICA FEDERAL e BANCO DO BRASIL no més de maio/2023 e diante de
opgdes apresentadas e discutidas, entre elas foram abordados para analise a reaplicagdo
eventualmente em novos FUNDOS DE VERTICE ou LETRAS FINANCEIRAS, porém
aguardariamos a proximidade do vencimento para o mercado e os bancos apresentarem
taxas mais proximas ao momento da efetivagdo da apl?a;éo. Nada mais havendo a ser
tratado ou discutido, foi encerrada a reunido as 1{::30h e lavrada a presente Ata, numa
Unica via a ser assinada pelos membros e demajs\pre ntes.
\ X .
Valinhos, 10 de maio 2023 A )

Paulo Eduardo Ardito Osiro

Fernanda Simdes Lopes

Marcos Fureche

Carina Missaglia
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ATOS DO LEGISLATIVO

CAMARA MUNICIPAL

DEPARTAMENTO JURIDICO

EXTRATO DE ADITAMENTO CONTRATUAL

Segundo Aditamento ao Contrato n°® 12/21

Contratante: Camara Municipal de Valinhos

Contratada: Grifon Brasil Assessoria Ltda.

Objeto: prorrogacao da vigéncia por doze meses a partir de 29/09/2023
Valor total: R$ 614,76 (seiscentos e catorze reais e setenta e seis centavos)
Processo n°® 126/21

Dispensa de licitagdo com fundamento no art. 24 inc. II da lei n°® 8.666/93
Data da Assinatura: 15/08/2023

Sidmar Rodrigo Toloi
Presidente

Geraldo Norberto Bueno
Chefe de Gabinete

DEPARTAMENTO ADMINISTRATIVO

PORTARIA N.° 1.311/2023

Sidmar Rodrigo Toloi, Presidente da Cadmara Municipal de Valinhos, no uso
de suas atribuigdes legais,

Conforme Resolugdo n° 10, de 23 de Novembro de 2021 e com fundamento
no artigo 17, inciso II, da Lei n® 2.018, de 17 de janeiro de 1986 (Regime Juridico dos
Funcionarios Publicos do Municipio de Valinhos) c/c artigo 28, inciso II da Lei n°®
3.182/1998, resolve:

NOMEAR, a partir de 25 de agosto de 2023,

I. VLADEMIR ANTONIO VECHE, matricula 23493, portador do CPF n°
068. XXX.XXX-99 e do RG n° XXXXX027, para exercer o cargo de provimento em
comissdo de ASSESSOR DE POLITICAS PUBLICAS, referéncia CC3 ,lotado junto
ao GABINETE DA PRESIDENCIA.

Valinhos, 25 de agosto de 2023.

Sidmar Rodrigo Toloi
Presidente

DEPARTAMENTO LEGISLATIVO

RESUMO DA 24* SESSAO ORDINARIA
17" Legislatura - Dia 22/08/2023

Vereadores

Sidmar Rodrigo Toloi, Presidente; Simone Aparecida Bellini Marcatto, 1*
Secretaria; César Rocha Andrade da Silva, 2° Secretario; Thiago Samasso, 1° Vice-
-Presidente; Luiz Mayr Neto, 2° Vice-Presidente; Marcelo Sussumu Yanachi Yoshida,
3° Secretario “ad hoc”; Aldemar Veiga Junior; Alécio Cau; André Leal Amaral; Anto-
nio Soares Gomes Filho; Eder Linio Garcia; Fabio Aparecido Damasceno; Franklin
Duarte de Lima; Gabriel Bueno Fioravanti; e José Henrique Conti.

EXPEDIENTE

Oficio:

- Oficio n® 64/23, retirada do Projeto de Lei n® 93/2023, que altera dispositi-
vos da Lei n°® 1.103, de 25 de outubro de 1972, tendo em vista a necessidade de novas
analises ¢ adequagdes.

Projetos do Executivo apresentados:

- Projeto de Lei n® 98/23, que autoriza o Municipio de Valinhos, a prorrogar,
por mais um ano, a adesdo ao Consoércio Intermunicipal de Saude na Regido Metro-
politana de Campinas - Norte - CISMETRO, aderindo ao seu contrato de consércio/
estatuto social, previsto na Lei n® 6.138/2021, na forma que especifica.

- Projeto de Lei n°® 99/23, que autoriza o Instituto de Previdéncia Social
dos Servidores Municipais de Valinhos — VALIPREV aplicar as disposigoes da Lei
n° 1.103, de 25 de outubro de 1972, que cria a Festa Natalina, na forma que especifica.

- Projeto de Lei n° 100/23, que dispde sobre autorizagdo para abertura de
crédito adicional suplementar, até o valor de RS 3.330.000,00, no Departamento de
Aguas e Esgotos de Valinhos - DAEV.

- Projeto de Lei n® 101/23, que dispde sobre autorizagdo para a abertura de
crédito adicional suplementar, até o valor de RS 287.306,00.




