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ATA DA 52 REUNIAO ORDINARIA DO EXERCICIO DE 2023 DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO
VALIPREV ~ INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE VALINHOS

(Membros nomeados por meio da Portaria n® 679/2022, alterada pela Portaria 746/2023 — VALIPREV)

Aos 06 (seis) dias do més de junho do ano de 2023 as 9h00, reuniram-se os membros do Comité de
Investimentos, os srs. Paulo Eduardo Ardito Osiro, Marcos Fureche e a sra. Fernanda Simdes Lopes e a
Presidente do Instituto, sra. Carina Missaglia, de maneira on-line, para a apresentacao dos numeros
relacionados ao més de maio/2023 com a presenca da sra. Simone da consultoria Crédito & Mercado.
Da analise dos resultados foi verificado que o més de maio/2023 apresentou um desempenho
satisfatorio, fazendo com que o Instituto atingisse a meta atuarial acumulada, conforme consideracdes
a seguir:

DESEMPENHO CARTEIRA VALIPREV - janeiro a maio de 2023:

1. ANALISE DA CARTEIRA E RESULTADOS OBTIDOS:

a) Meta atuarial no acumulado até maio/2023: em abril/2023, a carteira do Valiprev apresentou
um percentual atingido da meta atuarial de 63,70%. B)
b) Desempenho em maio/2023: a carteira obteve uma rentabilidade de 2,21%, esse resultado foi
determinante para fechar o més de maio acumulado em 100,27%.
c) Rentabilidade total por més em 2023:
e Janeiro: 1,66% 7 "'\
e Fevereiro: -0,14% o

e Margo: 0,53%
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e Abril: 0,69%

e Maio: 2,21%

e Total acumulado em 2023: 5,04%

d) Correspondéncia com a Meta Atuarial: O desempenho total acumulado de 5,04% ate o més de
maio/2023, corresponde ao atingimento de 100,27% da meta atuarial estabelecida até o

respectivo més.

Analise detalhada: durante a reunido, foram discutidos os fatores que contribuiram para o
desempenho positivo da carteira em maio, incluindo o comportamento dos ativos de renda fixa, renda
variavel e investimentos no exterior, ficando claro que a estratégia de investimento adotada se
mostrou eficaz no aproveitamento das oportunidades e 0 momento do mercado. Além disso, a analise
ressaltou a importancia de monitorar a alocagéo dos ativos e perspectivas econdémicas e mudanca de
cenarios.

2.  CENARIO ECONOMICO:

a) INTERNACIONAL
ESTADOS UNIDOS:

Inflag3o e atividade econdmica: a inflagdo nos Estados Unidos teve um aumento de 0,1% em maio, de
acordo com os dados divulgados pelo Departamento do Trabalho. Isso significa que os precos dos
produtos e servi¢os subiram um pouco no Ultimo més. No entanto, a taxa anual de inflagdo desacelerou
para 4%, o que é o menor nivel desde margo de 2021. Isso indica que a taxa esta diminuindo, depois
de atingir o seu pico em 41 anos. Destaca-se também o ntcleo da inflagdo nos Estados Unidos, que
exclui alimentos e energia, aumentou 0,4% em relagdo ao més anterior e 5,3% nos Ultimos 12 meses.
0O indice de habitag¢do foi o principal contribuinte para o aumento mensal, seguido pelo aumento nos
precos de carros e caminhdes usados. O indice de alimentos teve um aumento de 0,2 o/o em maio,
enquanto o indice de energia caiu 3,6% devido a redugdo nos pregos dos principais componentes desse
grupo. O indice de gerentes de compras (PMI) composto nos Estados Unidos teve um aumento de 53,4
em abril para 54,5 em maio, de acordo com dados preliminares da S&P Global. Ouando o indice esta
acima de 50 pontos, indica que a atividade econdmica esta se expandindo. No entanto, os resultados
ndo foram totalmente positivos, pois o PMI do setor industrial teve uma queda de 50,2 para 48,5 no
més atual, ficando abaixo da previsdo de 50 e voltando para uma fase de contragdo. Por outro lado, 0
PMI do setor de servicos teve um aumento, passando de 53,6 para 55,1 no mesmo periodo.

Taxa de Juros: O Federal Reserve (Fed), banco central dos Estados Unidos, decidiu aumentar a taxa de
juros em 0,25 ponto percentual, elevando-a para a faixa entre 5% e 5,250/0 ao ano. Essa € a décima
vez que o Fed realiza esse ajuste desde margo de 2022. Na decisdo anterior, a taxa também havia ' e
subido 0,25 ponto percentual, ficando entre 4,75% e 5%. O comunicado do Fed destacou que o Comité
de Politica Monetéria (Fomc) considera diversos fatores, como o mercado de trabalho, pressdes
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inflaciondrias, expectativas de inflagdo e desenvolvimentos financeiros e internacionais para tal
decisdo.

ZONA DO EURO:

Inflagdo e atividade econdmica: em maio, a taxa anual de inflagdo ao consumidor (CPI) na zona do
euro desacelerou para 6,1%, em comparacdo com os 70/o registrados em abril, de acordo com dados
preliminares divulgados pela Eurostat, a agéncia de estatisticas da Unido Europeia. Essa prévia de maio
ficou abaixo das expectativas dos analistas consultados pela FactSet, que previam uma taxa de 6,3%.
Apenas o0s precos de energia tiveram uma queda de 1,7% em relacdo ao ano anterior, depois de um
aumento de 2,40/0 em abril. Por outro lado, o nucleo do CPI, que exclui os precos de energia e
alimentos, teve um aumento anual de 5,3% em maio, desacelerando em relagdo ao ganho de 5,60/0
registrado em abril.

O indice de gerentes de compras (PMI) composto da zona do euro, que inclui os setores industrial e
de servigos, teve uma queda de 54,1 em abril para 52,8 em maio, atingindo o nivel mais baixo em trés
meses, de acordo com a pesquisa final divulgada pela S&P Global. Esse numero final ficou abaixo da
leitura preliminar e das expectativas dos analistas consultados pela FactSet, que esperavam 53,3 em
ambos os casos.

No setor de servi¢os, o PMI da zona do euro também apresentou uma queda de 56,2 para 55,1 no
mesmo periodo, também abaixo da estimativa inicial de 55,9. Apesar das quedas, os PMIs acima da
marca de 50 indicam que a atividade econémica na regido continuou em expansdo no meés passado.

ASIA:

Inflagdo e Atividade Econémica na China: segundo os dados oficiais divulgados pelo Bureau Nacional
de Estatisticas (NBS), a taxa anual de inflagdo ao consumidor (CPI) na China teve um aumento de 0,2%
em maio. No entanto, esse crescimento ficou abaixo das expectativas dos analistas, que previam um
aumento de 0,3%. Por outro lado, a inflacdo ao produtor (PPI) na China registrou uma queda anual de
4,6% em abril. Esses nimeros sugerem que o ritmo de aumento dos pregos ao consumidor na China
esta desacelerando, o que pode indicar um menor nivel de pressao inflacionaria. O indice de gerentes
de compras (PMI) de servicos da China aumentou de 56,4 em abril para 57,1 em maio. Ja o PMI
composto chinés, que engloba servigos e industria, subiu de 53,6 para 55,6 no mesmo periodo. Essas
leituras acima de 50 indicam que a atividade econémica na China esta em uma fase de expansdo. A
pesquisa apontou uma forte recuperagdo no setor de servigos, impulsionada pelo aumento do numero
de clientes. Como resultado, as empresas continuaram a contratar mais funcionarios. Os custos dos
insumos tiveram um aumento sdlido, o que levou a um aumento nos pregos praticados. Apesar disso,
as empresas se mostraram otimistas em relagdo ao crescimento da atividade no préximo ano, embora
o sentimento geral tenha se suavizado em relagdo ao pico observado em janeiro.

Incentivos fiscais: outro fator relevante é referente ao governo chinés, que estd considerando a
implementagdo de novos incentivos tributarios para as fabricas de alta tecnologia. Essa medida faz
parte dos esforgos do governo chinés para fortalecer a economia e promover a inovagdo,
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especialmente em meio a concorréncia dos Estados Unidos. A politica tributaria em analise tem o
potencial de gerar economias significativas em bilhdes de yuans para os fabricantes de produtos
avancados. No entanto, é importante ressaltar que o plano ainda precisa ser aprovado e pode passar
por modificacfes.

b) NACIONAL

Atividade, Emprego e Renda: dentre as divulgacdes relevantes neste més no &mbito nacional, destaca-
se o Produto Interno Bruto (PIB) brasileiro que registrou um crescimento de 1,9% no primeiro trimestre
em relac3o ao trimestre anterior, considerando os ajustes sazonais. Em comparagac com 0 mesmo
periodo do ano passado, o PIB teve um aumento de 4,0%. Ao longo dos ultimos quatro trimestres, o
PIB apresentou um crescimento acumulado de 3,3% em relagdo aos quatro trimestres anteriores. Esse
crescimento foi impulsionado pelo setor agropecudrio, que teve uma expansdo expressiva de 21,6%,
enquanto os servigos registraram um aumento de O,6%. Por outro lado, a industria ficou estavel, com
uma pequena queda de O,1%. Dentre as atividades industriais, a construgdo e as industrias de
transformacdo tiveram quedas, enquanto as industrias extrativas e as atividades de eletricidade, gas,
jgua e gestdo de residuos apresentaram crescimento. No setor de servigos, observou-se um
crescimento no transporte, armazenagem e correio, intermediac3o financeira e seguros, além de
administracdo, saide e educagdo publica. O comércio e as atividades imobilidrias também tiveram
variagdes positivas, mas as atividades de informacgdo e comunicagdo e outros servigos tiveram quedas.
No que diz respeito aos gastos, as despesas de consumo das familias e do governo tiveram aumentos,
enquanto a formagao bruta de capital fixo registrou uma queda. O setor externo mostrou uma reducao
nas exportacdes de bens e servicos e nas importagdes em comparagdo com o trimestre anterior. De
acordo com o Ministério do Trabalho, nos quatro primeiros meses deste ano, foram criadas 705,7 mil
vagas formais de emprego no Brasil. No entanto, esse numero representa uma queda de 14,5% em
relagdo ao mesmo periodo de 2022, quando foram geradas 825,49 mil vagas. Ao final de abril de 2023,
o pais contava com um saldo de 43,15 milhdes de empregos com carteira assinada, segundo os dados
oficiais. Esse resultado representa um aumento em comparagao com marco deste ano (42,97 milhdes)
e com abril de 2022 (41,24 milhdes). Esses dados mostram que, embora tenha havido criagdo de
empregos no periodo analisado, o ritmo de crescimento foi menor do que no ano anterior. No entanto,
é positivo notar que o nimero total de empregos com carteira assinada aumentou em relagdo aos
meses anteriores e ao mesmo periodo do ano passado.

Inflagio: o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE) divulgou que o IPCA, que € o indice
oficial de inflagdo do pais, teve uma desaceleragdo em maio, registrando um aumento de 0,23%. No
més anterior, em abril, a inflacdo tinha aumentado 0,61%, mostrando uma desaceleragdo em relagao
a marco, que teve uma alta de 0,71%. Em maio do ano passado, a variagdo da inflacdo foi de O, 470/0.
Nos primeiros cinco meses de 2023, o IPCA acumulou uma alta de 2,95%, e nos ultimos 12 meses, a
alta foi de 3,94%. Com o resultado de maio, a inflagdo dos ultimos 12 meses esta se aproximando da
meta estabelecida pelo Conselho Monetario Nacional (CMN). A meta de inflagdo para 2023 é de 3,25%,
definida em junho de 2020, com uma margem de tolerancia de 1,5 ponto percentual para mais ou para
menos. Isso significa que o IPCA pode variar entre 1,75% e 4,75% e ainda estar dentro da meta
estipulada. Também foi divulgado o fndice Nacional de Precos ao Consumidor (INPC), que mede a
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variacdo dos prec¢os para as familias com menor renda. Em maio, o INPC teve um aumento de 0,36%,
o0 que é menor do que o registrado em abril (0,53%). No acumulado do ano, o INPC teve uma alta de
2,79%, e nos ultimos 12 meses, a alta foi de 3,740/0. EM maio de 2022, a variagdo do INPC foi de
0,45%. Analisando os detalhes do INPC, observamos que os pregos dos produtos alimenticios subiram
0,16% em maio, apos terem registrado um aumento de 0,61% em abril. Ja os pregos dos produtos ndo
alimenticios tiveram um aumento de 0,43%, o que representa uma desaceleracdo em relagdo ao
resultado de abril, que foi de 0,50%.

Juros: o Comité de Politica Monetaria (Copom) do Banco Central anunciou a manuten¢do da taxa
basica de juros, conhecida como Selic, em 13,75% ao ano. Essa decisdo estava de acordo com as
expectativas dos economistas do mercado financeiro, que ja previam que a taxa seria mantida.
Algumas pessoas esperavam que o Banco Central sinalizasse uma reducdo da taxa ainda este ano, mas
isso n3o aconteceu nesta reunido de 03 de maio. De acordo com o comunicado do Copom, a decisao
de manter a taxa de juros é consistente com a estratégia de controlar a inflagdo e garantir a
estabilidade dos precos. Além disso, essa decisdo também visa suavizar as flutuagdes na atividade
econdmica e promover o emprego pleno. O Copom considera importante que a inflagdo esteja proxima
da meta ao longo do horizonte relevante, que inclui o ano de 2024.

Cambio e setor externo: a taxa de cdmbio délar x real, denominada P-Tax encerrou o més de maio
cotada a RS 5,0953, com uma valorizagdo de 1,720/0 no més. Segundo o Banco Central, as transa¢des
correntes do Brasil apresentaram um saldo negativo de USS 1,68 bilhdo em abril deste ano. Esse é o
pior resultado para o més de abril desde 2019, quando o saldo negativo foi de USS 3,109 bilhdes. No
més anterior, em marco, o resultado havia sido positivo, com um superavit de USS 286 milhdes. Isso
significa que houve uma redugdo nas transagdes internacionais do pais, resultando em um saldo
negativo. Em maio, a balanga comercial do Brasil registrou um superavit de USS 11,378 bilhdes, mais
que dobrando o valor do mesmo periodo do ano passado. Esse resultado é considerado o maior para
todos os meses desde 1989, quando a série histérica comegou a ser registrada. O superavit indica que
as exportagdes brasileiras superaram as importagdes, refletindo um desempenho positivo na balanca
comercial do pais.

Arcabouco Fiscal: foi aprovado pela Cdmara o novo texto do Arcabougo Fiscal, ele define uma

trajetéria consistente para o resultado primario do Governo Central, buscando garantir

responsabilidade fiscal. O mecanismo inclui uma banda para o crescimento real das despesas do

governo, evitando gastos excessivos em momentos de maior crescimento econdmico e garantindo /
recursos para servicos publicos e investimentos. Uma das principais caracteristicas do Novo Arcabougo
Fiscal é o estabelecimento de um piso para investimentos, que deve ser mantido em termos reais,
evitando cortes em periodos de menor crescimento da receita. Isso garante a preservagdo do valor
real dos investimentos publicos, como os voltados para infraestrutura, promovendo o crescimento
econdmico, o investimento privado e a oferta adequada de servigos publicos. Aléem disso, a proposta ( (
permite aumentar gastos sociais e investimentos publicos conforme o crescimento da economia, '

direcionando a expansdo da receita para gerar superavits e garantir a responsabilidade fiscal.
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Mercado de renda fixa e renda varidvel: no cendrio doméstico, alguns indices se destacaram
recentemente. Entre os subindices Anbima que acompanham fundos compostos por titulos publicos
disponiveis para os RPPS, o IDKA IPCA 20A teve o melhor desempenho no més, com uma alta de 5,20%.
Em seguida, o IMA-B5+ teve um avango de 4,134% e o IMA-B Total subiu 2,531%. No acumulado do
ano até junho ou no primeiro semestre, o IMA-B 5+ obteve o melhor desempenho, com um ganho de
11,1620/0, seguido pelo IMA-B Total com 8,764%. J4 nos subindices relacionados a taxas pré-fixadas,
o IRF-M1+ teve uma alta de 2,846% no més e de 8,539% no acumulado do ano. Em relagdo a bolsa de
valores, o Ibovespa, principal indice do mercado brasileiro, teve uma queda de 0,6% no ultimo dia do
més. Apesar desse resultado negativo, o desempenho geral de maio foi positivo, com um ganho de
3,7%. Esse foi o melhor resultado mensal do Ibovespa nos ultimos sete meses, 0 que traz otimismo
para o mercado. Ja no exterior, os principais indices do mercado de a¢des dos Estados Unidos tiveram
quedas. O Dow Jones caiu 0,41%, o S&P500 recuou 0,61% e o Nasdaq registrou uma queda de 0,63%.
Durante o més, o Dow Jones teve uma baixa significativa de 3,49%, enquanto o S&P500 teve um
pequeno ganho de 0,25%, impulsionado pelas acdes do setor de tecnologia. Por outro lado o Nasdaq
teve um aumento de 5,8% no mesmo periodo. Essa mudanga de dire¢do aconteceu devido a
expectativa de um aumento nas taxas de juros nos Estados Unidos, que foi revertida quando os
diretores do Federal Reserve (Fed) defenderam a opcdo de manter as taxas em sua reunido do Comité
Federal de Mercado Aberto em junho. Essa decisdo ndo significa que as taxas atingiram seu ponto
maximo, e adiar o aumento permitird que o banco central avalie melhor a evolucdo dos pregos e do
mercado de trabalho.

3. CONCLUSAQ E PERSPECTIVAS

Com base nas informagdes dadas em maio, conclui-se que a situagao econdmica mundial e nacional
apresenta uma série de cenarios distintos. Nos Estados Unidos, a inflagdo desacelerou em maio,
atingindo o menor nivel desde margo de 2021. Embora a atividade industrial tenha registrado queda,
o setor de servicos continua em expansdo. O Federal Reserve optou por aumentar a taxa de juros,
refletindo sua preocupagio com as pressdes inflacionarias.

Na zona do euro, a inflagio também desacelerou em maio, mas ainda permanece em niveis elevados.
O indice composto PMI indica uma desaceleragdo na atividade economica, porém, ainda indica
expansdo. A economia da regido enfrenta desafios, mas hd indicios de crescimento continuo.

Na China, a inflacdo ao consumidor desacelerou em maio, sinalizando uma redugdo nas pressoes
inflaciondrias. O setor de servicos continua em expansdo, impulsionado pelo aumento no numero de
clientes. O governo chinés estd considerando a implementagdo de novos incentivos fiscais para
estimular a economia e promover a inovagao.

No Brasil, o Produto Interno Bruto (PIB) registrou crescimento no primeiro trimestre de 2023,

impulsionado pelo setor agropecudrio. A industria permaneceu estavel, enquanto os servigos tiveram
um aumento modesto. Houve criagdo de empregos formais, embora o ritmo de crescimento tenha
sido mais lento em comparagdo ao ano anterior. A inflagdo também desacelerou em maio,
aproximando- se da meta estabelecida pelo Conselho Monetério Nacional (CMN). A taxa de juros Selic
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foi mantida como medida para controlar a inflagdo. Além disso, a taxa de cambio registrou uma
valorizacdo do ddlar em relagdo ao real

No geral, as perspectivas para a economia mundial e nacional nos proximos meses sdo mistas. Embora
haja sinais de desaceleragdo da inflagio em alguns paises, os niveis ainda estdo elevados em algumas
regides. A atividade econdmica apresenta sinais de expansdo em diferentes setores, porém, existem
desafios, como a volatilidade nos mercados financeiros e o impacto continuo que a elevagdo de juros
causou sobre a atividade econdmica. Para o préximo més as aten¢des ficam voltadas para as decisdes
de politica monetaria adotadas nos Estados Unidos e perspectiva da Selic no Brasil, que refletem a
necessidade de controlar a inflagdo e a0 mesmo tempo garantir a estabilidade econdmica.

4. ESTRATEGIA

ApGs as discussdes sobre o resultado da estratégia adotada para o primeiro quadrimestre de 2023,
foram apresentadas e analisadas algumas opgdes de fundos, sendo que o Comité DELIBEROU por na@o

mesma forma como se apresenta.

Nada mais havendo a ser tratado ou discutido, foi encerrada a
tnica via a ser assinada pelos membros e pela presidente gdo Instituto. Valinh
de junho de dois mil e vinte e trés. (06/06/2023). '

/
/
/
|J
Paulo Eduardo Ardito Osiro
Fernanda SimoGes Lopes
/
S
Marcos Fureche o/ r
Carina Missaglia 4_____/-—--/:'/—_’_“‘\
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Valinhos, terga-feira, 31 de outubro de 2023

Atos Oficiais 11

10611 Rogério Anthony Durante Divisdo Administrativa 19 99219-2287
10781 Victor Mathias Anselmo Almoxarifado 19 99136-4574
12841 Rafael Rizzato Faturamento 19 99430-8053
10062 Reginaldo Joanetti Transportes 1999791-2142

DAEYV, em 27 de outubro de 2023.

Marcos Caetano Jacinto
Departamento de Manutengao
Diretor

Rafael Marcos Ferreira
Departamento de Almoxarifado Geral
Diretor

Claudio Weimar Alonso
Departamento Administrativo
Diretor

Joel Marcelo Saballo
Departamento de Financeiro
Diretor

Rui Roberto Lemos de Almeida
Departamento de Operagado
Diretor

Divisdo de Licitagdes e Compras
Licitagao suspensa

Pregdo Eletronico n® 60/2023

Processo de Compras n°® 1942/2023

Objeto: Contratagdo de empresa para manipulagio e preparo de refeicdes, a
ser entregue em marmita individual, em locais indicados pelo DAEV, conforme Edital.

O presidente do DAEV torna publico aos interessados que a presente licita-
¢ao esta SUSPENSA sine die, para que o Departamento requisitante promova ade-
quagdes do objeto licitado, que sera caracterizado como fornecimento de material,
conforme despachos constantes nos autos.

O processo esta a disposi¢do para vistas aos interessados.

Eng°. Walter Gasi
Presidente / Autoridade Competente

Aviso de Licitagao

Pregdo Eletronico n® 67/2023

Processo de Compras n° 1620/2023

Data/Hora da sessao: 21/11/2023 as 09h30min.

Objeto: Contratagao de empresa para execugdo de vistorias domiciliares, ob-
jetivando a detecc@o de langamentos irregulares de aguas pluviais na rede coletora de
esgoto, conforme Edital.

Para baixar o Edital desejado acesse o site: https://www.daev.org.br/licitaco-
es, ou consultar o Edital impresso na R. Orozimbo Maia, 1054 V1 Sonia Valinhos/SP.
Demais informagoes, fone (019) 2122-4410 ou compras@daev.org.br.

Anderson Zorzato
Divisdo de Licitagdes e Compras

Eng°®. Walter Gasi
Presidente / Autoridade Competente

DEPARTAMENTO DE PLANEJAMENTO, OBRAS E FISCALIZACAO
EDITAL DE CONVOCACAO
1* PUBLICACAO

Pelo presente edital, convoco o interessado nos processos administrativo
abaixo relacionado, a comparecer no prazo de 5 dias uteis, a contar da data desta
publicagdo, junto ao Departamento de Planejamento, Obras e Fiscalizacdo do Depar-
tamento de Aguas e Esgotos de Valinhos, sito a Rua Orozimbo Maia, n.° 1054 — ETA
II - Vila Sénia, para tratarem de assuntos de seu interesse.

Solicitamos a gentileza que entre em contato para agendar horario para aten-
dimento através do telefone (19) 2122-4405.

O ndo comparecimento no prazo estipulado ficara subentendido que nao ha
interesse pelo mesmo, € 0 processo em questdo serd arquivado.

PA.n.° Requerente:

2244/2013 Geyson Fernando Moro

1513/2021 CBR 116 Empreendimentos Imobilidrios Ltda
1824/2017 Incorfast Imcorporadora Ltda.

Valinhos, 30 de outubro de 2023.

Arq. Eduardo Galasso Calligaris
Diretor
Departamento de Planejamento, Obras e Fiscalizagdo
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ATA DA 58 REUNIAD ORDINARIA DO EXERCICIO DE 2023 DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO
VALIPREV — INSTITUTO DE ENCIA SOCIAL DOS MUNICIPAIS DE VALINHOS

{Mambras nomeades par mele g8 Portara né 6 79/2022, alterada pela Partaria TA6/2023 - VALIPREV)

Aos 06 |seis) dias do més de junbo do ano de 2033 a5 9h(d, reuniram-52 05 membros do Comae de

i s 515, Paulo Eduarde Ardito Osire, Marces Fureche e a sra. Fernanda Simdes Lopes 23
Prasidente do Instituto, sra, Carna Missaglia, de maneira an-ling, para a apresentagio dos numeros
relacionados ap més de maio/ 2023 com a presenga da sra. Simone da consultoria Crédito & Mercado,
Da andlise dos resultados foi verificado que o més de maio/2023 apresentou um desempenhe
satisfatorio, fazenda com que o Instituto atingisse a meta atuarial acemulada, confarme consideragfies

3 seguir

DESEMPENHO CARTEIRA VALIPREV - faneiro 3 malo de 2023:

1. ANAUSE DA CARTEIRA E RESULTADOS OBTIDOS:

a] Mata atuarial ne acumulado até mase/2033: em abrilf2023, a carteira do Valiprey apresentou

um percentual atingido da meta atuarkal de 63,70% B}

bj Desempanho am mako/ 20231 a carteira obteve uma rentabilidade de 2,21%, esse resultado fol
determinante para fechar o més de maso acumulada em 100,27%. }\

£l Rentabilidade total por mes em 2023 4

« Janeiro 1,66% s l

*  Favereiro: - 0,14% ]l'f

o Margo:0,53%

e Insirslimnenton
o Leite Fermaz, Aaedim Europa - Valinhos/SF - 13370640
TP 18853, 149/0001-88 - Teleline | 151 35157132
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Fontnlecend

*  Abril 0.69%
& Maio:2,21%
»  Total acumulado em 2023: 5,04%
o

Correspondéncla com a Meta Atuarial: O desempenho total acumulado de 5,04% até o més de
malo/2022, corresponde ao atingimento de 100,27% da meta atuarial estabelecida até o
raspectivo mas.

Analise detalhada: durante a reunido, foram discutidos os fatores que contribuiram para o

desempenha positivo da carteira em maio, incleindo o comportamento dos ativos de renda fixa, renda
varldvel e investimentos no exterior, ficando clare que a estratégia de investimento adotada se

mostreu eficaz no aproveit to das d a do mercado. Além disso, 8 andlise
ressaltou a importancia de monitorar a alocacio dos ativos e perspectivas econdmicas ¢ medanga de
cenarios:

2. CENARIO ECONOMICO:

a) INTERNACIONAL
ESTADOS UNIDOS:

Inflagdo e atividade econdmica: a inflagho nos Estados Unidos teve um aumento de 0,1% em maio, de
acorde com os dados divulgades pelo Degartamento do Trabalho. lsso significa que o3 pregos dos
produtos @ servigos subiram um pouco nodltimo mas. Ne entanto, a taxa anual de inflagéo desacelerou
para 4%, 0 que é 0 menor nivel desde margo de 2021, Isso indica gue a taxa estd diminuindo, depais
de atingir o sew pico em 41 anos, Destaca-se também o nicleo da inflacdo nos Estados Unidos, que
exclui alimentos e-energia, aumantou 0,4% em relaglo ao mis anterior e 5,3% nos dltimos 12 meses.
© indice de habit. ol @ principal o b para o aumento mensal, seguido pelo sumento nos
precos de carros & caminhdes usados. O indice de alimentos teve um aumento de 0.2 o/o em malo,
enquanto o indice de energia caiu 3,6% devide § redugdo nos pregos dos principais componentes desse
grupe. O indice de gerentes de compras (PMI) compesto nos Estados Unidos teve um aumento de 53,4
em abril para 54,5 em maio, de acordo com dados preliminares da S&P Global. Ouando o indice esta
acima da 50 pontos, indica gue & atividade econmica esta se expandindo, Ne entanto, os resultados
n@o foram totalmente positivos, pois o PMI do setor industrial teve uma queda de 50,1 para 43,5 no
mis atual, ficando abaixo da previsio de 50 e voltando para uma fase de contragdo. Por outre lado, o i
PMI do setor de servios teve um aumento, passando de 53,6 para 55,1 no mesma perinda Il

Taxa de Juros: O Federal Reserve {Fed), banco central dos Estados Unidos, decidiu aumentar a taxa de .
juras em 0,25 ponto percentual, elevando-a para a faixa entre 5% @ 5,250/0 a0 ano. Essa éa décima ﬂ”'
vez gue o Fed realiza esse ajuste desde margo de 2022, Na decislo anterior, a taxa também haviz |
subldo 0,25 ponto percentual, ficando entre 4,75% & 5% O comunicado da Fed destacou que o Comité

de Politica Monetaria [Fomc) considera diversos tatores, como o mercado de trabalho, presshes

Canité el Investimonios
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inflacionarias, expectatvas de inflagio e desenvaolvimentos financeires e internacionais para tal
decisio,

ZONA DO EURD:

Inflagio e atividade econdmica: em maio, a taxa anual de Inflagho an consumidor (CPI| na 2one do
euro desacelerou para 6,1%, em comparagio com os 7o/ reglstrados em abril, de acordo com dados
preliminares divulgados pela Eurostat, a agéntia de estatisticas da UniSo Europeia. Essa prévia de maio
ficou ababeo das expectativas dos analistes consultados pela FactSet, que previam uma taxa de £ 3%.
Apenas s preos de energia tiveram uma queda de 1,7% em relagio ao ano anterior, depois de um
aumento de 2.40/0 em abril. Por outre lado, o nicles do CPI, que exclul os pregos de energia &
alimentos, teve um aumento anual de 5,3% erm maio, desacelerando em relagdo ao ganho de 5.60/0
registrado em abril,

0 indice de gerantes de compras |PMI) compasto da zona do euro, que inclui os setores industrial @
de servigos, teve uma queda de 52,1 em abril para 52,8 em maio, atingindo o nivel mais baiwo em trés
meses, de acordo com a pesquisa final divulgada pela SBP Global, Esse namero final ficou abalxo da
laitura irar & das dos analistas oo dos pels FactSet, que esperavam 53,3 em

amhbos o5 casos.

Mo setor de servigos, o PMI da zona do euro também apresentos uma queda de 56,2 para 55,1 no
mesmo periodn, também abaike da estimativa inicial de 55,9, Apesar das quedas, os PMIs acima da
marca de 50 indicam que a atividade econfimica na regido continuou em expansio 0o més passado.

Asia:

Inflagha & Atiidade Econdmica na China: segunde os dados oficlals divulgados pelo Bureau Nacional
de Estatisticas |NBS), a taxa anual de inflagio ao consumidor [CPH) na China teve um aumento de 0,2%
em mako, Mo entanto, esse crescimento ficou abain das expectativas dos analistas, que previam um
aumento de 0,3%. Por outro lada, a inflagdo ao produtor {PPI] na China registrow uma queda anual de
4,6% em abril. £3se5 nimeras sugerem que o fitmo de aumento dos pregos ao consumidor na.Ch:ni
estd desacelerando, o que pode indicar um menor nivel de pressdo inflaciondria, O indice de gerentes
de compras [PMI] de servigos da China aumentou de 56,4 em abril para 57,1 em maio. i o PMI
compasto chinds, que engloba servicos e indistria, subiu de 53,6 para 55,6 ne mesmo periodo. Fsias
Reituras acima de 50 indicam que a atividade econdmica na China estd em uma fase de expansio. A
pesguisa apontou uma forte recuperagdo no setor de servigos, impulsionada pelo aumento do numero
de clientes. Como resultado, as empresas continuaram a contrater mais funcionarios. s custos dos
insumes tiveram um aumente sdlido, o que kevou @ um aumento nos preqos praticados. Apesar disso,
as * timista relagio ao o da atividade no proximo ano, embora
0 sentimento geral tenha se suavizado em relagdo ao pico observado em janeiro.

Incentivos fiscais; outro fator relevante ¢ referente ao governo chings, que esta considerando a
implementagdo de novos incentives tributdrios pars as fabricas de alta tecnologia. Essa medida far
parte dos esforgos do governo chinds para fortalecer a economia e promover 8 inovagio,

Comité de imvestmentos
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pecial em meio & éncia dos Estados Unidos. & politica tributaria em andlise tem o
potencial de gerar economias significativas em bilhBes de yuans para os fabricantes de produtos
avangados. No entanto, & importante ressaltar que o plano ainda precisa ser aprovado & pode passar
por modificagdes.

b) NACIONAL

Atividade, Emprego e Renda: dentre as divulgaciies relevanies neste més no dmbito nacional, destaca-
& o Produto Interno Bruto (PIB) brasileiro que registrou um crescimento de 1.9% no primeiro trimestre
em relagio 3o trimestre anterior, considerando os ajustes sazonais. Em comparagdo <om o mesmo
perioda da ano passado, o PIB teve um aumento de 4,0%. Ao longo dos ultimes quatro trimestres, o
P18 apresentou um crascimento acumulado de 3,3% em relagio aos quatro timestres antenores, Bise
erescimento foi pelo setor ag que teve uma expansio expressiva de 21,6%,
enguanto os servicos registraram um aumento de 0,6%. Por outro lado, 3 indstria ficou estivel, com
uma peguéna queds de 0,1%. Dentre as dad, is, @ o fo e as inddstrias de
transfarmagdo tiveram quedas, as industrias fuas ¢ s de eletricidade, gas,
dgua e gestdo de residuos apresentaram crescimento. Mo setor de servigos. observou-se um
CresCimentn no transporte, & correio, d # seguros, além de
administragdo, salde e educagdo pablica, O comércio e as atividades imohilidrias também tweram
variagiies positivas, mas as atividades de Informagio e comunicagio & outros servigos bveram guedas,
Mo que diz respeito a0s gastos, as despesas de consuma das familias ¢ do governo tiveram aumentos,

a formagdo bruta de capital fixo registrou uma queda. O setor externo mostrou uma redugio
nas exportaghes de bens e servigos @ nas importaghes em comparagio com o trimestre anterior De
acordo com o Ministério do Trabalho, nos quatro primeiros meses deste ana, foram criadas 705,7 mil
vagas formais de emprego no Brasil, No entanto, esse nimers representa uma queda de 14,5% em
relagin an mesmo periodo de 2022, guando foram geradas 825 49 mil vagas. Ao final de abril de 2023,
o pais contava com um saldo de 43,15 milhdes de empregos com carteira assinada, segundo os dados
oficiais, Fsse resultada representa um aumento em comparagie com margo deste ano (42,97 milhdes)
& com abril de 2022 (41,24 milhdes), Esses dados mostram que, embora tenha havido criaglo de
empregos no periodo analisado, o ritma de crescimenta fol menor do que no ano anterior. No entanto,
& positive notar que o nimero total de empregos com carteira assinada aumentos em relagio ans
meses anteriones e an mesmo pericdo do anc passado,

Inflagdo: o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE} divulgou que o IPCA, que & o indice
oficial de inflagio do pals, teve uma d leragdo em maio, um sumento de 0,23%. No
més antesicr, em abril, 3 inflagio tinha aumentado 0, 61%, mostranda uma desaceberacio em relagio
& margo, que teve uma alta de 0,71%. Fm maio do ano passade, a variagio da nflagdo foi de O, 470/0
Mos primeiros cinco meses de 2023, o IPCA acumulau uma afta de 2,95%, & nos ditimos 12 meses, 3
aita foi de 3,94%. Com & resultade de maio, a inflagio dos tltimas 12 meses astd se aproximandao da
meta estabelecida pelo Conselho Monetdrio Nacional [CMN]. A meta de Inflagdo para 2023 & de 3,25%,
definkda em junho de 2020, com uma margam de tolerincia de 1,5 ponto percentual para mais ou gara
menos. lsso significa que o IPCA pode variar entre 1,75% e 4,75% e ainda estar dentro da meta
estipulada. Também foi divulgade o Indice Macional de Precos ao Consumider {INPC], que mede &
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variag3o dos pregos para as familias com menor renda. Em maio, o INPC teve um aumento de 0,36%,
o que & menor da que o registrado em abril {0,53%). No acumulado do ano, o INPC teve uma alta de
2,79%, & nos ditimos 12 meses, a aa foi de 3, 740/0. EM maio de 2022, a variagio do INPC foi de
0,45%. Analisando 0s detalhes do INPC, observamos que os pregos dos produtos alimenticios subiram
(1,16% am maig, apds terem registrade um aumento de 0,61% em abril, J o8 pregos dos produtos ndo
alimenticios tiveram um aumento de 0,43%, o que representa uma desaceleragio em relacdo ao
resultado de abril, que foi de 0,50%

Juros: o Comité de Politica Monetaria (Copom) do Banco Central anunciou a manutencdo da taxa
lbasica de juros, conhecida como Selic, em 13,75% ao ano, Essa decislo estava de acordo com ay
expectativas dos do mercada iro, gque jé previam gue a taxa seria mantida,
AlgUmas pessoas espl que o Banoo C 1] i uma recugio da taxa ainda este ano, mias
iss0 ndo aconteces nesta reuntio de 03 de maio. De acordo com o comunicado do Copom, a decisds
de manter a taxa de juros & consistente com a estratégia de controlar a inflagio e garantic a
estabilidade dos pregos, Alem disso, essa decisdo rambém visa suavizar as flutuagSes na atividade

& ep prego pheno. O C e que a inflagio estejs proxima
tla meta a0 lengo do horizonte relevante, que inclui o ano de 2024.

Cimbio e setor externo: a taxa de cimbio dolar x real, denominada F-Tax encerrou o més de maio
cotada a S 5,0953, com uma valorizagio de 1,720/0 no més. Segundo o Banco Central, a4 transagdes
correntes do Brasil apresentaram um saldo negativo de USS 1,68 bilhdo em abril deste ano, Esse & o
plot resultado para o més de abril desde 2019, quando o saldo negativo foi de USS 3,103 bilhies. No
ks anterior, em marga, o resultado havia side pesitvo, com um superavit de USS 286 milhdes. laso
significa que howve uma redugio nas transagies intemacionais do pais, resultando em um saldo
negativo. Emmaio, a balanga comercial do Brasil registrou um superavit de USS 11,378 bilhdes, mais
que dobrande ¢ valor do mesmo perfodo do ano passade. Esse resultado & considerado o maior para
todos os meses desde 1989, quando a sérle histdrica comegou a ser registrada, O superdvit indica que
a5 exportagies brasileiras superaram as importagdes, refletindo um desempenho positive na balanga
comercial do pais.

Arcabougo Fiscal: foi aprovado pela Cimara o novo testo do Arcabougo Fiscal, ele define uma
trajetiria consistente para o resultado priméric do Governo Central, buseando  garantir
responsabihdade fiscal. O mecanismo Inclui wma banda para o crescimente real das despesas do
governo, evitando gastos i em de maior BCondmico & g

e o5 publi i i Uma das principais caracteristicas do Novo Arcabougo
Fiscal @ o estabelecimento de um piso para nvestimentos, que deve ser mantido em ermos reals,
evitando cortes em periodos de menor crescimento da receita. lsso garante a preservagio do valor
real dos investimentos piblicos, come o5 voltados para )

econdmico, o Investimento privado e a oferta adequada de servigos mbllcos Alérm dissn, & proposta
PErmite aumentar gastos sodiais & investimentos publicos conforme o crescimento da economia,
direcionando a expanso da receita para gerar £ garantira il fiscal
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Mercado de renda fixa e renda varidvel: no cendrio domestice, alguns indices se destacaram
recentemente. Entre os subindices Anbima que acompanham fundos compostas por titulos publicos
disponivels para os RPPS, o IDKA IPCA 204 teve o melhor desempanho no mis, com uma alts de 5,20%.
Em seguida, o IMA-BS+ teve um avanco de 4,134% e 0 IMA-B Total subiu 2,531%. No acumulzdo do
ang até junho ou no primeiro semestre, o IMA-B 5+ obteve o methor desempenho, cam um ganho de
11,1620/0, seguico pelo IMA-B Total com 8 T64%. Ja nos subindices refacionados a taxas pré-fixadas,
0 IRF-M1+ tave uma alta de 2,846% no més e de B,539% no acumulado do ano. Em relagdo i belsa de
valores, b 1bovespa, principal indice do mercado brasilelro, teve uma queda de 0,6% no ultimo dia do
més. Apesar desse resultado negativo, o desempenho geral de maio foi positvo, com um ganho de
3,7%. Esse foi o melhor resultado mensal do Ibovespa nos dltimos sete meses, 0 que traz otimismo
para o mercado. 13 no exterior, 05 principais indices do mercada de agdes dos Estados Unkdos tiveram
guedas, 0 Dow Jones caiu 0.41%, o S&PS00 recuou 0.61% & o Nasdag registrow uma queda de 0,53%.
Durante o més, o Dow lones teve uma bakka significativa de 3,49%, enquanto o SEPS00 teve um
pequena ganho de 0,75%, impulsionada petas aglies do setor de tecnologia. Por outro lado o Nasdag
teve um auments de 5,8% no mesmo periodo. Essa mudanga de direcio aconteceu devido 4
expectativa de um aumento nas taxas de juros nos Estados Unides, que foi revertida quando o3
diretores do Federal Reserve (Fed] defenderam a opgdo de manter s taxas em sua reu nido do Comité
Federal de Mercado Aberto em junho. Essa decisio no significa que as taxas atingiram seu poato
dxima, £ adiar o aumento parmitird que o banco central avalie melhor a evolugio dos pregos e do
mescado de trabalho

3 CONCLUSAOQ E PERSPECTIVAS

Com base nas informagies dadas em malo, conclul-se gue a situacdo econtmica mundial & nackonal
apresenta uma série de cendrios distintos, Mos Estados Unides, 3 inflagio desacelercu em may,
atingindo 0 menor nivel desde margo de 2021, Embora a atividade industrial tenha registrado queda,
o setor de servigos continua em expansio. O Faderal Reserve optou por aumentar a taxa de juros,
refletindo sua preocupatiio com as pressies inflacionarias.

Na zona do eura, a inflagio também desacelerou em maio, mas ainda permanece em niveis elevados,
o indice composto PMI indica uma desaceleragdo na atividade econbmica, porém, ginda indica
expansdo, Aeconomia da regido enfrenta desafios, mas ha indicios de crescimento continuo

Ma China, a Inflagdo a0 consumidor desacelerou em maio, singlizando uma redugio nas pressies f

inftaciondrias. O setor de servigos contlnua em expansdo, impulsionado pelo aumento no nUMEerd de |I.I
chentes. 0 governo chings estd consi do a fo de novos i fiscais pata "Ji'b
estimulir a £CONOMIE @ Promover 3 inovagdo. ‘|
A
No Brash, o Produto Intermo Bruto (PIB) registrou crescimento no primeirs trimestre de 2023, ﬂ

impulsionado pelo setor agropecusdrio. & inddstria permaneceu estinvel, ENquUanto ox seTvicos tiveram
um aumento modesto. Houve criagio de empregos formais, embora e ritmao de crescimenta tenha
sido mais lento em comparagdo ao ano anterior. A mflagio tambeém desacelerou em maio,
i e da meta lecida pelo Conselho 4rio Nacional (ChN). A taxa de juros Selic
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b} Rentabilidade total par mé :
foi mantida coma medida para controlar a inflagso. Além disso, a taxa de cimbio registrou uma ) Rentlfidadototal pories S 2025

walorizagho do dofar em relagho ao real * laneiro: 1,66%

o geral, as perspectivas para 4 dial e nacional nos prowimos meses sio mistas, Embora *  Fevereiro: - 0,14%
haja sinais de desaceleragio da inflagdo em alguns paises, os nivels ainda estio elevados em algumas *  Margo: 0,53%
regifes. & atividade ecandmica ap sinais de expansio em di setores, porém, existem .

desafios, come a volatilidade nos mercados financeiros e o impacta continuo que a elevagso de juras £ A0
rausou sobre a atividade econdmica. Para o priximo més as atenglies ficam voltadas para as decisdes » Majo: 2,21%

de politica monetiria adotadas nos Estados Unidos e perspectiva da Sefic no Brasl, que refletem a o lunha:199%
necessidade de controlar a inflagdo e a0 mesmo tempo garantir a estabilidade econtmica, i

o lulho:1.23%
4 ESTRATEGIA
« Total acumulado em 2023: B 45%

Apds as discusshes sobre o resultado da estratégia adotada para o primeiro quadrimestre de 2023,

foram apresentadas eanalnsadas akumas opgdes de fundos, sendo que o Comité DEUBEI!DU por ndo

fazer nesse nas aplicagbes financeiras, antend ‘a cartelra da “
mesma forma como se apresenta P Sl | ."

Correspandéncia com a Meta Atuarial: O desermpenha total acumulado de 8,45% ate o més de

|ulho/2023, corresponde ao atingimente de 139,76% da meta atuarial estabelecida até o

Nada mais havende a ser tratadn ou discutido, fol encerrada a, rbumio! leqn a'\phsénte Ata, numa respectiva mis,
{inica via a ser assinada pelos membros & pela prasidente g0 Instituto. Valm{;ds. a9a{$e|s dias do més

de junha de doks mil e vinte 2 tris. (06/06/2023). / ! LY ] 2. COMNCLUSAO E PERSPECTIVAS

O cendrio econdmico internacional com base nas informagles de junho, apresenta sinais de
desaceleragio da inflacdo nos Estados Unidos e na zona do euro. Nos EUA, & atividade econdmica
rambim enfraqueceu, refletida na queda dos indices de gerentes de compras {PMIs). No Brasil, hauve
uma queda na atividade ecandmica, mas a crisglo de empregos fol positiva. A inflagdo brasileira
desacelerou em junha. O Banco Central brasileira sinalizou uma possivel redugdo das taxas de juros.
Os mercados fir iros tiveram ho positivo, com dest jpara renda fixa & a bolsa de
valares no Brasil. Para o futur, as perspectivas dependem de fatores como inflaggo, atividade
econdmica global e politicas monetarias, No entanto, & necessario maonltorar os indicadores
econdmicos & 4 conjuntura internacional para avaliar o impacto nos mercados e na economia
brasikeira

Paulo Eduardo Ardito Osiro

Fernanda Simdes Lopes

Marcos Fursche

Mo més de julbo, diferentes partes do munde ap cenarios variados. Nos EUA,

& estabilidade da inflagio e da atividade econdmica levou o Federal Reserve a tomar decisbes
cautelasas sobre as taxas de jures. Na zona do euro, 3 desaceleracio da inflagic levantou questbes g
sobre futuras estratégias de politica manetaria. & China enfrentou deflacio devide & queda de preqos |
& desafios nas importagies e exportagies. No Brasil, indicaderes econdmicos positves, como a cragio

de empregps e 0 desempenho do mercado de agdes, sugerem uma recuperagio gradual, mas a
inflagiio devide aos pregos dos iveis precisa ser . O futuro dep 2 de fatares

como inflagie, atividade econdmica global e politicas monetarias, com atenglio especial 8 posshvel
reducdo das taxas de Juros no Brasil. A andlise constante de indicadores economicos e da situagdo
Internacional & essencial para entender o impacto nos mercados e na ecanomia do pais.

Carina Missaghia

Camini do Investimentos
. D, Fermande Lethe Ferraz, 342 - Jardim Europa - Valinhos/Se - 13270-640
CONP) L2 853.149/0001-B0 - Telefone (19} 35157132
Comité de Investunantas
F. ir. Femanda Leite Ferraz, 349 - fardim Eurona - Valichos/SF - 13270-640
CNP1 18RS 145/0001-89 - Telafone [15] 3515-7132

v " INSTITUTO DE
! INSTITUTO DE
AL' BE o8 RIS PREVIDENCIA SOCIAL
005 SERVIDORES IEVCIA STCIAL
7 MUNICIPAIS DE oo

7 Lttt . ; MUNICIPAIS DE
tuhf VALINHOS Firfalroeids .(m’.f 7] VALINHDS

ATA DA 6 REUNIAD Onl!llﬂlill DO EXERCICIO DE 2023 DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO
VALIPREV = ENCIA SOCIAL MUNICIPAIS DE VALINHOS

(Membros nameados por meio da Portarla n® 679/2022, alterada pela Portaria 796/2023 - VALIFREV)

Aos 09 [nove) dias do mis de agosta do ano de 2023 &5 10000, reuniram-se o5 membros do Comitd de
Investimentas, os srs. Paulo Eduardo Ardito Osiro, Marcos Fureche e a sra. Fernanda Simes Lopes & 3
Presidente do Instituto, sra, Carina Missagiia, de maneira presencial, pari a apresentagdo dos numeros
relacionados aos meses de junho e julhof2023 com a presenga da sra. Simone da consultaria Crédito
& Mereado. Da andtise dos resultados foi verificado que o desempenho foi satisfatério, fazendo com
que 4 Institute atingisse a meta atuarial scumulada, conforme consideraces a segulr:

DESEMPENHO CARTEIRA VALIPREY - janeiro 8 julho de 2023:

1. AMALISE DA CARTEIRA E RESULTADOS OBTIDOS: Aareos Furasie
al A meta atuarial seumulada até junho de 2023 foi de 5,37%. Isso significa que, até o final de :
2 : - o . % I

junho, os investimentos da carteira do Valiprey, que rentabilizaram 1,99% no mes e 7.13% no Carina Missagila

acumulade g ano, atingiram 132,61% da meta estabelecida, Ja no més de jutho de 2023, 8
rentabilidade foi de 1,23%, o que também influenciou positivamente o desempenho da
carteita que no acumulado até julho de 2023 atingiu 139,76% da meta atuarial

Camité de investimentas
R, Dr. Femanco Lat 449 i 13270-640
NP 18,853, l-l‘BMHU'J -89 - Telefone (19] 3515.7132

3, ESTRATEGIA

Por decis3o do comité foi autorizade o resgate do valor total do fundo CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI
ACOES, saldo em 31/07/2023 de RS 7.005.478,93, sendo que parte desse recurso serd

com recursos da conta da Caixa Ecandmica Federal para stingir o montante necessirio, uma vez gue @
liquidage do fundo ocorrerd no praro D+d. Ressaltou-se que o fundo serd liquidada cam um lucro
aproximado de 28,30% durante o periado em que esteve ativo, de setembro de 2017 a julbo de 2023,
Com base nesse resultade, a distribuigdo do valor resgatado foi definida nas seguintes proporgdes

1. TARPON GT INSTITUCIONAL FIC AGOES (CNPJ: 36.346.123/0001-14): 50% do valor resgatade.

2. GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FIC ACOES [CNP): 38.280.883/0001-03): 30% do valer
resgatado.

3- PROPRIO CAPITAL FI AGDES (CNPJ: 10.756.685/0001-54): 10% do valor resgatado.

4- AZ QUEST BAYES SISTEMATICO ACOES FI ACOES (37.569.846/0001-57): 10% do valor resgatado,

Essa estratégia de realocagdo refiete & decisdo do comité. para otimizar @ UESQ‘HPE""D das
ne segundo . com base nos pu-slh@!ﬂéTunda ||q

Mada mais havendo a ser ol discutido, foi reunl.&n @ LEER ;eme Ata, numa
Lnica via a ser assinada pelos membros e pela presid do Instituto, Y nove dias do més
de agosto de dais mil e vinte @ trés, (09/08/2023). /
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Paula Eduardo Ardito Osira

Fernanda Sim&es Lopes
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