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ATA DA 62 REUNIAO ORDINARIA DO EXERCICIO DE 2023 DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO
VALIPREV - INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE VALINHOS

(Membros nomeados por meio da Portaria n2 679/2022, alterada pela Portaria 746/2023 — VALIPREV)

Aos 09 (nove) dias do més de agosto do ano de 2023 as 10h00, reuniram-se 0s membros do Comité de
Investimentos, os srs. Paulo Eduardo Ardito Osiro, Marcos Fureche e a sra. Fernanda Simdes Lopes e a
Presidente do Instituto, sra. Carina Missaglia, de maneira presencial, para a apresentagdo dos numeros
relacionados aos meses de junho e julho/2023 com a presenca da sra. Simone da consultoria Crédito
& Mercado. Da analise dos resultados foi verificado que o desempenho foi satisfatorio, fazendo com
que o Instituto atingisse a meta atuarial acumulada, conforme considerag0des a seguir:

DESEMPENHO CARTEIRA VALIPREV - janeiro a julho de 2023:

1. ANALISE DA CARTEIRA E RESULTADOS OBTIDOS:

a) A meta atuarial acumulada até junho de 2023 foi de 5,37%. Isso significa que, até o final de

junho, os investimentos da carteira do Valiprev, que rentabilizaram 1,99% no més e 7,13% no | J/
acumulado do ano, atingiram 132,81% da meta estabelecida. Ja no més de julho de 2023, a .
rentabilidade foi de 1,23%, o que também influenciou positivamente o desempenho da

carteira que no acumulado até julho de 2023 atingiu 139,76% da meta atuarial.
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b) Rentabilidade total por més em 2023:
e Janeiro: 1,66%

e Fevereiro:-0,14%

e Margo: 0,53%

e Abril: 0,69%

e Maio: 2,21%

e Junho: 1,99%

e Julho:1,23%

e Total acumulado em 2023: 8,45%

¢) Correspondéncia com a Meta Atuarial: O desempenho total acumulado de 8,45% até o més de
julho/2023, corresponde ao atingimento de 139,76% da meta atuarial estabelecida até o

respectivo més.

2. CONCLUSAO E PERSPECTIVAS

O cenério econdmico internacional com base nas informagdes de junho, apresenta sinais de
desaceleracdo da inflagdo nos Estados Unidos e na zona do euro. Nos EUA, a atividade econdmica
também enfraqueceu, refletida na queda dos indices de gerentes de compras (PMis). No Brasil, houve
uma queda na atividade econdmica, mas a criagdo de empregos foi positiva. A inflacdo brasileira
desacelerou em junho. O Banco Central brasileiro sinalizou uma possivel redugao das taxas de juros.
Os mercados financeiros tiveram desempenho positivo, com destaque para renda fixa e a bolsa de
valores no Brasil. Para o futuro, as perspectivas dependem de fatores como inflagao, atividade
econdmica global e politicas monetdrias. No entanto, € necessario monitorar 0s indicadores
econdmicos e a conjuntura internacional para avaliar o impacto nos mercados e na economia
brasileira.

No més de julho, diferentes partes do mundo apresentaram cenarios econdmicos variados. Nos EUA,

a estabilidade da inflacio e da atividade econdmica levou o Federal Reserve a tomar decisoes
cautelosas sobre as taxas de juros. Na zona do euro, a desaceleragdo da inflagdo levantou questoes 4
sobre futuras estratégias de politica monetdria. A China enfrentou deflagdo devido a queda de pregos | ﬁ."\/'
e desafios nas importacdes e exportagdes. No Brasil, indicadores econémicos positivos, como a criagao '

de empregos e o desempenho do mercado de agGes, sugerem uma recuperacdo gradual, mas a
inflacdo devido aos pregos dos combustiveis precisa ser monitorada. O futuro dependera de fatores

como inflagdo, atividade econémica global e politicas monetarias, com atencdo especial a possivel
reducdo das taxas de juros no Brasil. A andlise constante de indicadores econémicos e da situacao
internacional é essencial para entender o impacto nos mercados e na economia do pais.
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3. ESTRATEGIA

Por decisio do comité foi autorizado o resgate do valor total do fundo CAIXA SMALL CAPS ATIVO Fl
ACOES, saldo em 31/07/2023 de R$ 7.005.478,93, sendo que parte desse recurso serd complementado
com recursos da conta da Caixa Econdmica Federal para atingir o montante necessario, uma vez que a
liquidacdo do fundo ocorrerd no prazo D+4. Ressaltou-se que o fundo sera liquidado com um lucro
aproximado de 28,30% durante o periodo em que esteve ativo, de setembro de 2017 a julho de 2023.
Com base nesse resultado, a distribuigdo do valor resgatado foi definida nas seguintes proporcdes:

1- TARPON GT INSTITUCIONAL FIC ACOES (CNPJ: 39.346.123/0001-14): 50% do valor resgatado.

2- GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FIC ACOES (CNPJ: 38.280.883/0001-03): 30% do valor
resgatado.

3. PROPRIO CAPITAL FI ACOES (CNPJ: 10.756.685/0001-54): 10% do valor resgatado.

4- AZ QUEST BAYES SISTEMATICO ACOES FI ACOES (37.569.846/0001-57): 10% do valor resgatado.

Essa estratégia de realocacdo reflete a decisdo do comité para otimizar o desempenho dos

Paulo Eduardo Ardito Osiro

Fernanda Simd&es Lopes

Marcos Fureche
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b} Rentabilidade total par mé :
foi mantida coma medida para controlar a inflagso. Além disso, a taxa de cimbio registrou uma ) Rentlfidadototal pories S 2025

walorizagho do dofar em relagho ao real * laneiro: 1,66%

o geral, as perspectivas para 4 dial e nacional nos prowimos meses sio mistas, Embora *  Fevereiro: - 0,14%
haja sinais de desaceleragio da inflagdo em alguns paises, os nivels ainda estio elevados em algumas *  Margo: 0,53%
regifes. & atividade ecandmica ap sinais de expansio em di setores, porém, existem .

desafios, come a volatilidade nos mercados financeiros e o impacta continuo que a elevagso de juras £ A0
rausou sobre a atividade econdmica. Para o priximo més as atenglies ficam voltadas para as decisdes » Majo: 2,21%

de politica monetiria adotadas nos Estados Unidos e perspectiva da Sefic no Brasl, que refletem a o lunha:199%
necessidade de controlar a inflagdo e a0 mesmo tempo garantir a estabilidade econtmica, i

o lulho:1.23%
4 ESTRATEGIA
« Total acumulado em 2023: B 45%

Apds as discusshes sobre o resultado da estratégia adotada para o primeiro quadrimestre de 2023,

foram apresentadas eanalnsadas akumas opgdes de fundos, sendo que o Comité DEUBEI!DU por ndo

fazer nesse nas aplicagbes financeiras, antend ‘a cartelra da “
mesma forma como se apresenta P Sl | ."

Correspandéncia com a Meta Atuarial: O desermpenha total acumulado de 8,45% ate o més de

|ulho/2023, corresponde ao atingimente de 139,76% da meta atuarial estabelecida até o

Nada mais havende a ser tratadn ou discutido, fol encerrada a, rbumio! leqn a'\phsénte Ata, numa respectiva mis,
{inica via a ser assinada pelos membros & pela prasidente g0 Instituto. Valm{;ds. a9a{$e|s dias do més

de junha de doks mil e vinte 2 tris. (06/06/2023). / ! LY ] 2. COMNCLUSAO E PERSPECTIVAS

O cendrio econdmico internacional com base nas informagles de junho, apresenta sinais de
desaceleragio da inflacdo nos Estados Unidos e na zona do euro. Nos EUA, & atividade econdmica
rambim enfraqueceu, refletida na queda dos indices de gerentes de compras {PMIs). No Brasil, hauve
uma queda na atividade ecandmica, mas a crisglo de empregos fol positiva. A inflagdo brasileira
desacelerou em junha. O Banco Central brasileira sinalizou uma possivel redugdo das taxas de juros.
Os mercados fir iros tiveram ho positivo, com dest jpara renda fixa & a bolsa de
valares no Brasil. Para o futur, as perspectivas dependem de fatores como inflaggo, atividade
econdmica global e politicas monetarias, No entanto, & necessario maonltorar os indicadores
econdmicos & 4 conjuntura internacional para avaliar o impacto nos mercados e na economia
brasikeira

Paulo Eduardo Ardito Osiro

Fernanda Simdes Lopes

Marcos Fursche

Mo més de julbo, diferentes partes do munde ap cenarios variados. Nos EUA,

& estabilidade da inflagio e da atividade econdmica levou o Federal Reserve a tomar decisbes
cautelasas sobre as taxas de jures. Na zona do euro, 3 desaceleracio da inflagic levantou questbes g
sobre futuras estratégias de politica manetaria. & China enfrentou deflacio devide & queda de preqos |
& desafios nas importagies e exportagies. No Brasil, indicaderes econdmicos positves, como a cragio

de empregps e 0 desempenho do mercado de agdes, sugerem uma recuperagio gradual, mas a
inflagiio devide aos pregos dos iveis precisa ser . O futuro dep 2 de fatares

como inflagie, atividade econdmica global e politicas monetarias, com atenglio especial 8 posshvel
reducdo das taxas de Juros no Brasil. A andlise constante de indicadores economicos e da situagdo
Internacional & essencial para entender o impacto nos mercados e na ecanomia do pais.

Carina Missaghia
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ATA DA 6 REUNIAD Onl!llﬂlill DO EXERCICIO DE 2023 DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO
VALIPREV = ENCIA SOCIAL MUNICIPAIS DE VALINHOS

(Membros nameados por meio da Portarla n® 679/2022, alterada pela Portaria 796/2023 - VALIFREV)

Aos 09 [nove) dias do mis de agosta do ano de 2023 &5 10000, reuniram-se o5 membros do Comitd de
Investimentas, os srs. Paulo Eduardo Ardito Osiro, Marcos Fureche e a sra. Fernanda Simes Lopes & 3
Presidente do Instituto, sra, Carina Missagiia, de maneira presencial, pari a apresentagdo dos numeros
relacionados aos meses de junho e julhof2023 com a presenga da sra. Simone da consultaria Crédito
& Mereado. Da andtise dos resultados foi verificado que o desempenho foi satisfatério, fazendo com
que 4 Institute atingisse a meta atuarial scumulada, conforme consideraces a segulr:

DESEMPENHO CARTEIRA VALIPREY - janeiro 8 julho de 2023:

1. AMALISE DA CARTEIRA E RESULTADOS OBTIDOS: Aareos Furasie
al A meta atuarial seumulada até junho de 2023 foi de 5,37%. Isso significa que, até o final de :
2 : - o . % I

junho, os investimentos da carteira do Valiprey, que rentabilizaram 1,99% no mes e 7.13% no Carina Missagila

acumulade g ano, atingiram 132,61% da meta estabelecida, Ja no més de jutho de 2023, 8
rentabilidade foi de 1,23%, o que também influenciou positivamente o desempenho da
carteita que no acumulado até julho de 2023 atingiu 139,76% da meta atuarial
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3, ESTRATEGIA

Por decis3o do comité foi autorizade o resgate do valor total do fundo CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI
ACOES, saldo em 31/07/2023 de RS 7.005.478,93, sendo que parte desse recurso serd

com recursos da conta da Caixa Ecandmica Federal para stingir o montante necessirio, uma vez gue @
liquidage do fundo ocorrerd no praro D+d. Ressaltou-se que o fundo serd liquidada cam um lucro
aproximado de 28,30% durante o periado em que esteve ativo, de setembro de 2017 a julbo de 2023,
Com base nesse resultade, a distribuigdo do valor resgatado foi definida nas seguintes proporgdes

1. TARPON GT INSTITUCIONAL FIC AGOES (CNPJ: 36.346.123/0001-14): 50% do valor resgatade.

2. GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FIC ACOES [CNP): 38.280.883/0001-03): 30% do valer
resgatado.

3- PROPRIO CAPITAL FI AGDES (CNPJ: 10.756.685/0001-54): 10% do valor resgatado.

4- AZ QUEST BAYES SISTEMATICO ACOES FI ACOES (37.569.846/0001-57): 10% do valor resgatado,

Essa estratégia de realocagdo refiete & decisdo do comité. para otimizar @ UESQ‘HPE""D das
ne segundo . com base nos pu-slh@!ﬂéTunda ||q

Mada mais havendo a ser ol discutido, foi reunl.&n @ LEER ;eme Ata, numa
Lnica via a ser assinada pelos membros e pela presid do Instituto, Y nove dias do més
de agosto de dais mil e vinte @ trés, (09/08/2023). /
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Paula Eduardo Ardito Osira

Fernanda Sim&es Lopes
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