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ATA DA 022 REUNIAO ORDINARIA DO EXERCICIO DE 2018 DO COMITE DE
INVESTIMENTOS DO VALIPREV — INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL
DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE VALINHOS — GESTAO 2018/2020
Membros nomeados através da Portaria n® 272/2018 - VALIPREV

Aos 31 (trinta e um) dias do més de janeiro do ano de 2018, na sala de reunides da VALIPREYV,
sito a Rua Fernando Leite Ferraz, 349 em Valinhos, as 10 horas, reuniram-se os membros do
Comité de Investimentos, com a presenga do Sr. Wilson V Ventura, presidente do Instituto.

A Sr.2 Diretora apresentou os seguintes dados:

Item 1. Valores recebidos no més de Janeiro relativos as competéncias 12 e 13/2017:
Contribuigdo da Camara Municipal: RS 94.877,62 aplicados no Fundo BB FLUXO e,
Contribuigdo do DAEV: RS 501.474,57 aplicados no fundo CAIXA MATRIZ

Contribui¢do da PMV: RS 5.852.545,24 aplicados no fundo CAIXA MATRIZ

Parcela 3 do Termo de Acordo 1452/2017: RS 10.281,76

Parcela 3 do Termo de Acordo 1449/2017: RS 1.786,11

Parcela 3 do Termo de Acordo 1444/2017: RS 314.619,92; aplicados no Fundo BB FLUXO.
Totalizando o valor de RS 6.775.585,22.

Valores repassados para a conta reserva: RS 1.056.750,32 (em conformidade com Art. 203,
paragrafo 32).

Item 2. Andlise do relatério da consultoria: Embora ainda nao ter sido emitido o relatério da
consultoria financeira, foi possivel através de informagGes imputadas em sistema de
informatica, prever que a rentabilidade do més de janeiro sera em torno de 2,00% do PL do
Instituto, o que significa que foi um excelente resultado, considerando que a meta atuarial ndo
deverd ultrapassar 0,80%. Os fundos estdo todos enquadrados de acordo com a Resolugdo
3.922/10 e 4.604/17 e com a Politica de Investimentos.

Item 3. Breve relato do cendrio econdmico: De acordo com o Instituto Brasileiro de Geografia
e Estatistica (IBGE), a expansdo dos pregos foi mais moderada do que o esperado entre meados
de dezembro do ano passado e janeiro deste ano. As proje¢Ges apontam para uma inflagdo
moderada no horizonte relevante e fortalecem a hipdtese de manutencgdo do viés acomodaticio
para a politica monetaria no préximo trimestre. Os eventos politicos recentes ndo impactaram \
de maneira significativa o nosso cenario econémico. Porém a ndo aprovacdo da reforma da -
Previdéncia, estd custando ainda mais caro ao pais. A agéncia de classificacdo de risco Standard
& Poor’s rebaixou novamente a nota de crédito da divida soberana do pais para BB-, ante BB,
em fung¢do da demora na aprovagdo de medidas para reequilibrar as contas publicas e de 4
incertezas devido as elei¢es deste ano. O més de janeiro foi marcado pelo forte desempenho -
dos mercados de renda varidvel em ambito global, num contexto de taxas de juros baixas e bom
desempenho da economia e dos resultados esperados das empresas.

Apds a explanagdo, tais informagGes foram discutidas, analisadas e por unanimidade decidiu-se:

Item 4. A Diretora Adm. Financeira, em concordancia com o Sr. Presidente apresentou duas
propostas de ajuste na carteira, considerando apenas o valor recebido em Janeiro: RS
6.775.585,22., sem alteragdes nas aplicagdes ja existentes:
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1.) RESGATAR do Fundo CAIXA BRASIL MATRIZ :

Cendario 1 Cendrio 2
(mais conservador)  (mais arrojado)

APLICAR:

Fundo AZ LEGAN FIA RS 1.000.000,00 RS 1.500.000,00
Fundo WESTERN ASSET US IND RS 500.000,00 RS 1.000.000,00
Fundo CAIXA IMA GERAL RS 2.250.000,00 RS 1.400.000,00
Fundo CAIXA IMA B RS 2.250.000,00 RS 2.400.000,00
Lo | USSR RS 6.300.000,00 RS 6.300.000,000

saldo mantém no Fundo CAIXA BRASIL MATRIZ.
CONTA RESERVA: Saldo de RS 5.957.685,28 a serem APLICADOS da seguinte forma:

Fundo BBPREVTP IMAB.....ccueeeeennnn.. RS 2.970.000,00,
Fundo BB PREV TP IMA GERAL............. RS 2.970.000,00
Fundo IRF-M1.....ccooovviviieeenaiaanni, o saldo restante.

O ajuste na conta reserva seria 0 mesmo, independente do cenario escolhido.
Apos a explanacdo, tais informagdes foram discutidas, analisadas e por unanimidade decidiu-se:
Optar pelos ajustes apresentados no cenario 2 (mais arrojado)

1. Ataxa de administragdao no valor de RS 229.000,00 sera aplicada no Fundo BB PREV TP
FLUXO, por ser um fundo de aplicagdo e resgate automatico, o que facilita o pagamento
das despesas administrativas e sem risco de perdas ou volatilidade.

2. Solicitagdo a consultoria financeira, a andlise dos fundos: CAIXA ACOES
INFRAESTRUTURA, CAIXA FIC ACOES DIVIDENDOS e BRADESCO INFRAESTRUTURA,
visando possivel credenciamento e aplica¢des futuras.

ESTRATEGIA: Nosso posicionamento atual continua sendo o de otimismo com cautela.
Acreditamos que no primeiro trimestre de 2018, os fundos de renda fixa de mais longo prazo e
os de renda variavel estardo performando acima da meta atuarial, e com menos volatilidade. A
partir de julho, quando estardo definidos os candidatos a presidéncia da republica,
provavelmente estes fundos sofrerdo maior volatilidade, portanto, o encurtamento da carteira
e aplicagdes em fundos DI, serd uma estratégia mais conservadora e cautelosa. Passadas as
elei¢des definiremos se teremos uma postura mais arrojada.

A decisdo tomada pelo Comité considerou que os desempenhos dos fundos citados nas
propostas de ajuste foram bastante significativos, colaborando para o aumento da rentabilidade
de toda carteira. De acordo com cenario econdmico apresentado acreditamos que a tendéncia
é de que este cendrio continue pelo menos nos préximos 3 meses.

Nada mais havendo a ser tratado ou discutido, foi encerrada a reunido as 13:00 e lavrada esta
Ata numa Unica via que vai assinada por todos os membros presentes. Valinhos, aos trinta e um
dias do més de janeiro de dois mil e dezoito. (31/01/2018). :
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Edmilson Vanderlei Barbarini
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