ATA DA 072 REUNIAO ORDINARIA DO EXERCICIO DE 2018 DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO
VALIPREV — INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE VALINHOS —
GESTAO 2018/2020

Membros nomeados através da Portaria n® 272/2018 - VALIPREV

Aos 26 (vinte e seis) dias do més de julho do ano de 2018, na sala de reuniGes da VALIPREV, sito
a Rua Fernando Leite Ferraz, 349 em Valinhos, as 14:00 horas, reuniram-se os membros do
Comité de Investimentos.

A Sr.2 Diretora apresentou os seguintes dados:

Item 1. Valores recebidos no més de Junho relativos a competéncia Maio:

Contribui¢do da CAmara Municipal: RS 58.908,63 aplicados no fundo BB FLUXO.

Contribui¢do do DAEV: RS 267.542,65 aplicados no fundo CAIXA MATRIZ

Contribui¢do da PMV: RS 3.135.550,37 aplicados no fundo CAIXA MATRIZ

Parcelamentos: RS 580.733,81 aplicados no Fundo BB FLUXO.

Totalizando o valor de RS 4.042.735,46.

Item 2. Andlise do relatério da consultoria: No més de junho a rentabilidade foi de - 0,30% do
PL do Instituto, contra uma meta de 1,75%. O desempenho da carteira de investimentos
continuou negativo, porém ndo tanto quanto em maio. Os ajustes feitos na carteira, foram
importantes para a protecdo de seus ativos, atendendo a estratégia do Comité, em rentabilizar
o0 menos negativo possivel, diante do cendrio econémico e politico de grande volatilidade e
incertezas. Os fundos estdo todos enquadrados de acordo com a Resolucdo 3.922/10 e 4.604/17
e com a Politica de Investimentos.

Item 3. Breve relato do cendrio econdbmico: Os momentos de tensdo e volatilidade que o
mercado viveu em junho, consequéncia da greve dos caminhoneiros e da valorizagdo continuada
do délar no exterior e aqui, poderdo se repetir nos préximos meses. A guerra comercial iniciada
pelo governo Trump pode ter desdobramentos indesejaveis para o Brasil e demais mercados
emergentes, além de ser dificil prever sua extensdo e duragdo. Embora com o alto desemprego
a demanda doméstica continue enfraquecida, um ddélar mais alto pode ter reflexos
inflacionarios, em momento em que os custos de energia se elevam no mundo. E sem falar no
impacto das proximas eleices. Quanto as aplicacGes financeiras dos RPPS, diante do cendrio
externo volatil, com a continuada valorizacdo do ddlar que também impactara na inflagdo local
e dada a queda na atividade econOGmica, que devera ter importante impacto na arrecadacado
fiscal do setor publico consolidado, além das incertezas com as elei¢des presidenciais, é grande
a possibilidade de retornos negativos com os subindices da familia IMA e IDKA, principalmente
os de prazo mais longo.
Item 4. Estratégia: As informagdes foram discutidas, analisadas e com aprovagdo da consultoria
financeira, por unanimidade decidiu-se fazer alguns ajustes na carteira:

1. Resgatar do CAIXA IMA GERAL e Aplicar no CAIXA ALOC MACRO MULTIM ...... valor total

2. Resgatar BB IRFM e Aplicar em Fundos Multimercado............cccccvuuvneeeee. RS 1.500.000,00
3. Resgatar CAIXA IRF-M e Aplicar CAIXA GESTAO ESTRATEGICA ................ RS 6.000.000,00
4. Resgatar CAIXA IMA B e Aplicar CAIXA GESTAO......ccceeeevverererrenene. RS 3.000.000,00,

CAIXA TRFIMI=L. ettt sttt e st e s et e e s s e s et e e s sree e RS 3.000.000,00
5. Resgatar BB IRF M e Aplicar BRADESCO FIA SELECTION.......ccceevvveerrrennns RS 1.000.000,00
6. Resgatar BRADESCO SMALL CAP e Aplicar BRADESCO FIA SELECTION.....RS valor total



A estratégia adotada continua sendo de “proteger” a carteira encurtando o prazo dos

ativos, migrar dos papéis pré-fixados para fundos de gestdo ativa e na renda variavel

aumentar a aplicagcdo em fundos multimercado.

7. Solicitar a Credito & Mercado andlise dos seguintes fundos:

SAFRA FOF INSTITUCIONAL AC@ES FIC AC@ES

CAIXA BRASIL IBX 50 FI ACOES

SAFRA CARTEIRA PREMIUM FI MULTIMERCADO

SAFRA CARTEIRA INSTITUCIONAL FI MULTIMERCADO

BRADESCO SELECTION FI ACOES

CAIXA RV 30 FI MULTIMERCADO LP

SAFRA S&P REAIS PB FI MULTIMERCADO

BRADESCO DIVIDENDOS FI ACOES
Item 5. Credenciamento: O Comité, por unanimidade aprovou o credenciamento da Instituicao
Financeira J.SAFRA ASSET MANAGEMENT LTDA.
Nada mais havendo a ser tratado ou discutido, foi encerrada a reunido as 16:00 e lavrada esta
Ata numa Unica via que vai assinada por todos os membros presentes. Valinhos. Aos vinte e dois
dias do més de maio do ano de dezoito. (26/07/2018).

Maria Claudia Barroso do Rego Kerolin End Impassionato Dal Bianco

Edmilson Vanderlei Barbarini



