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Instituido pela PORTARIA N2 946 de 28 de janeiro de 2025

ATA DA 32 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE
PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE VALINHOS - VALIPREV

Aos dezenove dias do més de marco do ano de dois mil e vinte e cinco (19/03/2025), as 14h30, em
reunido presencial, na sede do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Valinhos
—VALIPREV, teve inicio a 32 Reunido Ordinaria do Comité de Investimentos do VALIPREV. Presentes,
a senhora Maria Claudia Barroso do Rego, presidente do Comité, a representante indicada pelo
Conselho de Administracdo, senhora Rebeca Leardini Quijada, o membro indicado pelo Conselho
Fiscal, senhor Wilian Evaristo de Oliveira, na qual foram tratadas as seguintes pautas:

1 - Cenario EconGmico

2 - Performance Investimentos de fevereiro/2025
3 - Posicdo Atual da Carteira

4 — Receitas

5 — Congresso e diligéncias

6 — Analises e discussdes

7- Estratégia

1 Cenadrio Econdmico: o ambiente para investimentos dos RPPS se mostra ainda mais
desafiador, com pressdes e varidveis no cendrio exterior que exercam ainda maiores temores nos
mercados. Nos Estados Unidos, as politicas tarifarias de Trump colocam volatilidade nos mercados a
medida que as decisdes do politico republicano sdo usadas como instrumentos de negociagao para
com outros paises. Todavia, conforme indicadores, a economia americana segue como sendo o
principal ambiente para desenvolvimento econémico, apesar de ruidos. No Brasil, mesmo com a
projecdo do Focus de Selic em 15%, as expectativas de inflagdo ainda sofrem revisGes, o que, em
juncdo a diversos fatores, pressionam o COPOM para uma postura ainda mais cautelosa. A alta de 1
ponto percentual, na ultima reunido de 2025 foi acompanhada de uma sinalizacdo de mais uma alta,
talvez de menor magnitude, na préxima reunido, além do comunicado que apontou mais uma vez,
que a relevancia do aspecto fiscal na conducdo da politica monetaria, é crucial. Europa: Com a
desaceleragdo da taxa anual de inflacdo, apés uma sequéncia de quatro meses de alta, o Banco
Central Europeu decidiu reduzir as trés principais taxas de juros em 25 pontos-base cada. A China
registrou deflagdo anual de -0,7% em fevereiro no indice de Pregos ao Consumidor, revertendo o
aumento de 0,5% observado em janeiro. Essa foi a primeira vez em 13 meses que o pais apresentou
uma deflagdo anual, refletindo uma demanda doméstica enfraquecida e preocupagdo dos
consumidores em relagdo ao emprego e a renda. Conclusdo: Com a piora da conjuntura econ6mica
doméstica e a elevagao da exigéncia do prémio de risco pelo mercado em rela¢do aos ativos emitidos
domesticamente, as pontas longas da curva de juros se encontram com altissima volatilidade, o que
pode trazer risco demasiado e perdas financeiras para os RPPS. Sob a mesma légica, como a Selic
deve se manter em patamar elevado por mais tempo, espera-se também a volatilidade dos ativos de
longo prazo. No mercado global, o destaque continua sendo a economia americana, que para 2025
é projetado crescimento econdmico acima do potencial. Contudo, por conta de maior dinamismo
econdmico, inflagdo em patamar ainda um pouco acima da meta, e incertezas econémicas futuras,
os juros devem ficar um pouco mais altos do que o inicialmente projetado, trazendo forca para a
moeda americana.

2 Performance de investimentos — fevereiro/2025: no més de fevereiro de 2025 a
rentabilidade obtida na (i) Renda Fixa foi de 1,05%, na (ii) Renda Varidvel foi de -1,06% e nas (iii)
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AplicacBes no Exterior a rentabilidade foi de -1,84%, o que representa em reais o valor de RS
5.384.367,78. A rentabilidade acumulada no ano foi de 1,85% contra uma meta atuarial de 2,30%, o
gue corresponde ao atingimento de 80,29% da meta.

3 Posicao da Carteira: a carteira de Investimentos do Valiprev atende aos limites impostos pela
Resolugdo CMN 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada pelo Conselho de Administragdo.
O patrimdnio liquido do Instituto é de RS 602.069.237,32 assim distribuidos: Renda Fixa o valor de
565.563.648,24 (93,94%), Renda Variavel o valor de 22.258.471,52(3,70%) e Aplicacbes no Exterior
o valor de 14.247.117,56 (2,37%), o que demonstra um perfil bastante conservador e alinhado com
as orientacdes dos melhores analistas do mercado.

4 Receitas: no més de fevereiro de 2025 os valores recebidos pelo Instituto a titulo de
ContribuicGes — Patronal e dos Servidores, Parcelamentos e Compensacgao Previdencidria, somaram
RS 3.342.312,12 no Plano Previdenciario e RS 6.877.875,67 no Plano Financeiro, totalizando RS
10.220.187,79, valores depositados junto ao Banco do Brasil e aplicados nos Fundos BB Fluxo.

5 Congresso e diligéncias: o Comité de Investimentos participou do 72 Congresso Brasileiro de
Investimentos dos RPPS, promovido pela ABIPREM - Associacdo Brasileira de Instituicdes de
Previdéncia Estaduais e Municipais. O evento foi considerado altamente enriquecedor, tendo em
vista a qualidade das discussOes, que abrangeram o cendrio econdmico atual e as perspectivas do
mercado financeiro. Além disso, foram abordados temas relevantes para a governanca dos RPPS, tais
como a responsabilidade dos gestores, a atuacdo dos drgdos de controle externo, praticas de
compliance, o Programa Pré-Gestao RPPS, entre outros assuntos pertinentes a gestdo previdenciaria.
Os membros do Comité também participaram de evento técnico promovido pela gestora SOMMA
Investimentos, com foco na realizacdo de diligéncias nos fundos SOMMA CLOUD COMPUTING e
SOMMA ROBOTICA E IA. Durante a apresentacdo, a gestora forneceu os seguintes relatdrios para
analise: “(i) SOMMA Cloud Computing USD FIC FIA — Investimento no Exterior: Em fevereiro, o fundo
SOMMA Cloud Computing apresentou perda de 7,2% em reais, o que é resultado da queda dos ativos
no exterior, atenuada pela alta de 1,1% do ddlar frente ao real. O setor de tecnologia global caiu
2,0%, em ddlares, e os investimentos dos ETFs de computa¢Go em nuvem, no exterior, obtiveram
resultados muito abaixo ao do indice geral de tecnologia, com queda consolidada de 8,2% em USS.
O indice global de a¢ées MSCI World caiu 0,8% em USS (+0,3% em RS), puxado para baixo pelo S&P
500 que terminou 0 més em queda de 1,4% em USS (-0,4% em RS). MSCI Europa, pelo seqgundo més
consecutivo foi o indice que apresentou o melhor desempenho entre as economias desenvolvidas,
fechou fevereiro em alta de 3,5% em USS (+4,6% em RS). Nos mercados emergentes as acées
sofreram menos do que nos desenvolvidos e fecharam em alta de 0,4% em USS (+1,4% em RS), sendo
que a Asia caiu 0,4% em USS (+0,7% em RS) e a América Latina, que devolveu parte dos ganhos de
janeiro, caiu no més 2,3% em USS (-1,2% em RS), com destaque negativo para o Brasil onde o
Ibovespa caiu 2,6%. O sub setor de software relacionado G computagdo em nuvem é a maior posi¢do
do fundo, representando cerca de 67,4% dos ativos, seguido pelas empresas de servigos de tecnologia
12,8% do total. Individualmente as ag¢bes da Snowflake, empresa norte-americana de
armazenamento de dados baseada em nuvem que opera uma plataforma que permite andlise de
dados e acesso simultdneo de conjuntos de dados com laténcia minima. A empresa presta servicos
para vdrias destacadas empresas de tecnologia, dentre as quais, Amazon Web Services, Microsoft
Azure e Google Cloud e atualmente com valor de mercado de USS 53 bilhdes, com 2,7% de
participagdo, sequidas pelas agdes da Apple, a icbnica e inovadora empresa fundada por Steve Jobs
em 1976 e atualmente com valor de mercado de USS 3,5 trilhBes, com 2,6% de participagéo, sGo os
maiores investimentos do fundo. Dentre as 10 maiores posi¢les destacam-se, ainda, Oracle, HubSpot,
Workday e Nutanix, que em conjunto representam 8,9% dos investimentos do fundo. No total, as 10
maiores posigcées representam 21,1%. As expectativas para a industria de computagcdo em nuvem
continuam atrativa. As expectativas para a industria de computagdo em nuvem continuam atrativas
uma vez que estima-se que até 2028, a computacGo em nuvem deixard de ser um disruptor
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tecnoldgico para se tornar um componente necessdrio para manter a competitividade de empresas
de diversos setores. Em 2024, estima-se que os gastos em servicos de nuvem publica totalizem USS
679 bilhes e ultrapassem USS 1 trilhdo em 2027. Os trés setores que mais utilizam servicos de nuvem
publica — bancos, software e servigos de informacéo e telecomunicagbes - serdo responsdveis por
um gasto total de USS 326 bilhées até 2027. As organizagdes estdo utilizando a nuvem para lancar
uma nova onda de disrup¢do impulsionada pela inteligéncia artificial, visando a desbloquear valor de
seus negdcios em larga escala”. (iij) “SOMMA Robdtica e Inteligéncia Artificial USD FIC FIA —
Investimento no Exterior: em fevereiro, o fundo SOMMA Robdtica e Inteligéncia Artificial apresentou
queda de 2,9% em reais, o que é resultado da alta dos ativos no exterior, atenuada pela alta de 1,1%
do ddlar frente ao real. O setor de tecnologia global caiu 2,0%, em ddlares, e os investimentos dos
ETFs de Robdtica e IA, no exterior, obtiveram resultados inferiroes ao do indice geral de tecnologia,
com queda consolidada de 3,9% em USS. O indice global de agcées MSCI World caiu 0,8% em USS
(+0,3% em RS), puxado para baixo pelo S&P 500 que terminou o més em queda de 1,4% em USS (-
0,4% em RS). MSCI Europa, pelo sequndo més consecutivo foi o indice que apresentou o melhor
desempenho entre as economias desenvolvidas, fechou fevereiro em alta de 3,5% em USS (+4,6% em
RS). Nos mercados emergentes as agcdes sofreram menos do que nos desenvolvidos e fecharam em
alta de 0,4% em USS (+1,4% em RS), sendo que a Asia caiu 0,4% em USS (+0,7% em RS) e a América
Latina, que devolveu parte dos ganhos de janeiro, caiu no més 2,3% em USS (-1,2% em RS), com
destaque negativo para o Brasil onde o Ibovespa caiu 2,6%. O sub setor de tecnologia da informagdo
relacionado a inteligéncia artificial é a maior posi¢éio do fundo, representando 60,6% dos ativos,
seguido pelas empresas de maquindrio (Robdtica) com 18,4% do total. As acbes da Nvidia, empresa
que desenvolve processadores grdficos, conhecidos como GPU, para utilizagdo em videojogos e, nos
ultimos anos, pelos desenvolvedores de inteligéncia artificial e que nos ultimos 5 anos multiplicou por
20 o seu valor de mercado, atualmente avaliada em USS 2,7 trilhBes, é a maior participacéo do fundo,
com 5,5% dos investimentos. O segundo maior investimento do fundo é em ag¢bes da Intuitive
Surgical, empresa lider americana que desenvolve, fabrica e comercializa produtos robdticos
projetados para melhorar os resultados clinicos de pacientes por meio de cirurgias minimamente
invasivas, atualmente com valor de mercado de USS 194 bilhdes, com 5,1% de participa¢éo. Dentre
as 10 maiores posi¢bes destacam-se, ainda, ABB, Keyence, Dynatrace e SMC que em conjunto
representam 11,5% dos investimentos do fundo. No total, as 10 maiores posi¢cées representam 29,9%.
As industrias de robdtica e inteligéncia artificial tém aplicacdes de amplo alcance, que vdo muito além
da atividade industrial tradicional e possuem exposicdo global em multiplos setores e industrias. A
titulo de exemplo, o custo médio de um robé industrial diminuiu de USS 46 mil em 2010 para USS 27
mil em 2017 — e prevé-se que caia para menos de USS 11 mil até 2025, ¢ medida que a tecnologia
melhore e se expande, permitindo uma adog¢do mais ampla em diversos setores. O mercado global
de robdtica foi avaliado em mais de 55 bilhdes de ddélares em 2021, com previsGes sugerindo que
poderd quase duplicar, para 91 milhées de ddlares, até 2026”. Além das diligéncias realizadas nos
fundos da gestora SOMMA, o Comité de Investimentos também se reuniu com o sr. Rafael Costa da
Silva, gestor do Fundo PROPRIO CAPITAL FI ACOES. Durante sua apresentacio, o gestor realizou uma
anadlise do cendrio macroeconomico atual, destacando os principais fatores que tém impactado o
desempenho da bolsa de valores doméstica. O sr. Rafael sinalizou que o momento de retracdao no
mercado de a¢des tende a se manter no curto prazo, em fungao das incertezas econdmicas e politicas
ainda presentes. No entanto, ressaltou que ha perspectivas de retomada das rentabilidades positivas
ao longo de 2025, impulsionadas por possiveis ajustes na politica monetdria e pela recuperagao
gradual da confianca do investidor. A estratégia adotada pela gestdao do fundo permanece pautada
em criteriosa andlise fundamentalista e sele¢cdo ativa dos ativos, com foco em mitigar riscos e
potencializar os resultados no médio e longo prazo.

6 Andlises e discussdes: os membros do Comité de Investimentos destacaram a relevancia de
sua participacdo no referido Congresso, especialmente pela oportunidade de realizacdo de
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diligéncias presenciais junto aos gestores da SOMMA Investimentos e da PROPRIO CAPITAL. As
apresentacoes e discussdes promovidas durante os encontros proporcionaram um significativo
aprimoramento técnico aos participantes, contribuindo para o fortalecimento da governanca e da
gualidade na tomada de decisdo quanto a gestdao dos ativos do VALIPREV. No que se refere as
apresentacdes dos fundos em andlise, o Comité compreendeu que o desempenho aquém do
esperado estd diretamente relacionado as condi¢cdes adversas do cendrio econdmico atual,
caracterizadas pelo aumento da volatilidade e pelo risco de mercado. Ainda assim, os fundos
permanecem sob monitoramento continuo, com acompanhamento criterioso por parte dos
membros, de modo a assegurar a prudéncia nas futuras deliberacdes.

7 Decisdes do Comité: tendo em vista a perspectiva de uma SELIC mais elevada para os
proximos meses, o que deve trazer melhores condi¢Ges para atingimento da meta atuarial por um
periodo mais prolongado e, diante da carteira do Instituto que tem 93,94% de seus recursos
aplicados em Renda Fixa, frente a 3,7% em Renda Variavel e 2,37% em Aplicagcbes no Exterior, o
Comité mantém sua estratégia em relacdo as receitas auferidas no més, que deverdo ser aplicadas
automaticamente em fundo de Renda Fixa, até ulterior decisdo do Comité. E segue atento a qualquer
movimentac¢do que demande decisGes diferentes das discutidas nesta data.

8 Estratégia: mantida a estratégia de manutencdo e preservacao da carteira.

N3do havendo mais assuntos a serem tratados, deu-se por encerrada a reunido as dezesseis horas.

MARIA CLAUDIA BARROSO DO REGO
Presidente

REBECA LEARDINE QUIJADA
Membro

WILIAM EVARISTO DE OLIVEIRA
Membro
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