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1. INTRODUCAO

Na busca por uma gestdo previdencidria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
Aplicacdes dos Recursos, elaboramos o parecer de deliberacao e analise, promovido por este
Comité de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdao desse parecer o relatério de andlise completo da carteira de
investimentos fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, onde
completa: carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da
Resolucdo CMN n2 4.963/2021 e suas alteracdes; retorno sobre ao investimentos; distribuicdo
dos ativos por instituicdes financeiras; distribuicdo dos ativos por subsegmento; retorno da
carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolugdo patrimonial e retorno dos

investimentos apds as movimentagdes.

2. ANEXOS
Relatérios Anexos
Panorama Econémico — abril/2024 ANEXO |
Relatdrio Analitico dos Investimentos ANEXO I
Balango Orgamentario ANEXO 11l
Anidlise da carteira de investimentos ANEXO IV
Analise de fundos de investimentos ANEXO V

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

Panorama fornecido pela Consultoria de Investimentos disponivel em anexo.

4. EVOLUCAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO Il o balango orcamentario de abril de 2024 que
demonstra as contribui¢des repassadas, em conformidade com a legislagdo vigente.

As receitas patrimoniais estdo sendo langadas em Variagdo Patrimonial Aumentativa -VPA e
Variagdo Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que sé é lancada a receita patrimonial
orcamentaria quando o resgate do investimento é efetivado.



5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do RPPS estd segregada entre os segmentos de renda fixa, renda
varidvel (Estruturado — Fundo Imobilidrio) e investimentos no exterior sendo 86,29% e 11,47%,

2,24% respectivamente, ndo ultrapassando o limite de 30% permitido pela Resolucdo CMN
n°4.963/2021.

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento

Enquadramento Resolugdo

Segmentos CMIN ne 4.963/2021 Enquadramento pela Pl
Renda Fixa Enguadrado Enguadrado
Renda  Varidvel Estruturado - Fundo
I ( Enquadrado Enquadrado
Imobiliario)
Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, segundo os limites
permitidos pela Resolu¢do CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada para o
exercicio, informamos ndo haver desenquadramento no segmento de Renda Varidvel
(Estruturado — Fundo Imobiliario).

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Subsegmento

Enquadramento Resolugdo CMN

Segmentos ne 4.963/2021 Enquadramento pela PI
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel e Estruturado Enquadrado Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por subsegmento, segundo os
limites permitidos pela Resolucdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio, informamos nao haver desenquadramento,

Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos

Enquadramento da Resolugdo CMN n2

Segmentos 4.963/2021 por Fundo de Investimentos
Renda Fixa Enquadrado
Renda Variavel e Estruturado Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimento por segmento e fundo de
investimentos, segundo os limites permitidos pela Resolu¢do CMN n2 4.963/2021, informamos
nao haver desenquadramentos.



5.2. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Considerando os retornos apresentados pelos fundos de investimentos, podemos identificar
gue dos mais volateis (renda variavel) apresentaram retorno negativo comparado ao seu
benchmark.

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no acumulado do més
com um retorno de 0,44% representando um montante de RS 1.946.680,29 (um milhdo
novecentos e quarenta e seis mil seiscentos e oitenta reais e vinte e nove centavos).

Os fundos de investimentos classificados como renda variavel apresentaram no més um
retorno de -4,23% representando um montante de RS -2.595.285,50 (dois milhdes quinhentos
e noventa e cinco mil duzentos e oitenta e cinco reais e cinquenta centavos).

Os fundos de investimentos classificados como renda exterior apresentaram no acumulado do
més com um retorno de -0,16% representando um montante de RS -18.058,13 (dezoito mil e
cinquenta e oito reais e treze centavos).

5.3. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do RPPS, tem como
prestadores de servigos de Gestdo e Administragdo os:

6 Administrador falor %sfCarteira  PLRPPS x PL Globa
est T Carleira

CAIXA EGONOMICA FEDERAL 15510738412 3037% Nio disponivel
CAIXADTVM 15810735412 3087% St info =

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM 141599565921 27,65% Néo disponivel
BB GESTAC DE RECURSOS DTVM 14159965821  2765% Sfinfo

BANCO DAYGOVAL 7456121981 1456% Nio disponivel
BANCO DAYCOVAL 61.332.934,28 n.sre Sfinfo INTRAG DTVM 3109397497 6,07% Nao disponivel
HETOEEE DL 2L S EE DU GBI Sl BANCO BTG PACTUAL 27621984092 539% Nio dispanivel
BANCO BTG PACTUAL 2762184082 539% S/ info BEMDTVM 2740374720 535% Nio disponivel
BRADESCO ASSET MANAGEMENT 2121469842 414% S/ info BANCO BRADESCO 2626350095 513% Nio disponivel
TRIGONO CAPTEAL 1252347256 | 2a5% Sinfo ITAU UNIBANGO 335129435  163% Nio disponivel
e — . . _— BTG PACTUAL SERVIGOS FINANGEIROS 704578734 138% Nio disponivel

- - -, . SAFRA SERVICOS DE ADMINISTRAGAO FIDUCIARIALTDA 555811517 109% Nio disponivel

ITAU ASSET MANAGEMENT 5.351.294.88 163% St Info

SAFRAASSET MANAGEMENT 322365040 083% Nio disponivel
BTG PACTUAL ASSET MANAGEMENT 5.4, DTVM 7.045.787,34 138% S/ Info

SANTANDER CACEIS 69138258 013% Nio disponivel
4UM INVESTIMENTOS 5.913.977.84 1,15% St Info

PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA 64799973 013% Nio disponivel
RIO BRAVO INVESTIMENTOS 5.784.128,63 113% Sf Info

BNP PARIBAS 2882698 001% Nio disponivel
SAFRA WEALTH DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES 5.556.115,17 1,09% St Info
MOBILIARIOS LTDA
BANCO BRADESCO 504380253  0.99% SfInfo
TARPON INVESTIMENTOS 418207822 0.82% Sinfo
SAFRA ASSET MANAGEMENT 322365040  0.63% SfInfo
CONSTANCIA INVESTIMENTOS 244978730 0.43% S/ lnfo
BAYES CAPITAL MANAGEMENT 73238087 0.14% S/ Info
MIRAE ASSET 501322688 0.13% S/ Info
PROPIO CAPITAL 67263227  013% S/ Info
ZION INVEST 84799073 0.13% S/ lnfo

ENP PARIBAS ASSET MANAGEMENT 28.828,98 0,01% S/ Info



5.4. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE
RENTABILIDADE

A rentabilidade da carteira de investimentos do RPPS se mostra crescente refletindo o contexto
mercadolégico.

O retorno acumulado no periodo ndo supera sua meta de rentabilidade, contudo apresenta a
possibilidade de superar a meta no exercicio.

O atingimento da meta de rentabilidade no més, representa 0,81% de meta de rentabilidade
contra -0,13% obtido. O acumulado no exercicio até o més de referéncia representa 2,10%
contra 3,47% da meta de rentabilidade.

5.5. EVOLUCAO PATRIMONIAL

No més anterior ao de referéncia, o RPPS apresentava um patriménio liquido de R$
509.527.428,03 (quinhentos e nove milhdes quinhentos e vinte e sete mil quatrocentos e vinte
e oito reais e trés centavos).

No més de referéncia, o RPPS apresenta um patriménio liquido de RS 512.198.456,36
(quinhentos e doze milhGes cento e noventa e oito mil quatrocentos e cinquenta e seis reais e
trinta e seis centavos).

Podemos observar uma valorizacdo de RS 2.671.028,33 (dois milhdes seiscentos e setenta e
um mil e vinte e oito reais e trinta e trés centavos).

5.6. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

No més de referéncia, houve movimentagdes financeiras no seguimento de renda fixa, na
importancia total de:

e RS 24.172.670,09 em aplicacdo.
e R$20.834.978,42 em resgates.

No més de referéncia, ndo houve movimentagdes financeiras no seguimento de Renda Varidvel
e investimentos no exterior.

Em se tratando do retorno mensurado no mesmo periodo de referéncia, o montante
apresentado foi de:

e R$10.439.824,15 retorno da carteira de investimentos no total, equivalente a -0,13%.



5.7. AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE — APR

N2 APR CNPJ Fundo Data Tipo Valor
91/2024 |13.077.415/0001-05 |BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 30/04/2024 |Aplicagdo [83.943,97
90/2024 |13.077.415/0001-05 |BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 30/04/2024 |Aplicagdo [234.193,33
89/2024 (23.215.008/0001-70 |CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA 30/04/2024 |Aplicagdo [90.222,94
88/2024 (23.215.008/0001-70 |CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA 30/04/2024 |Aplicagdo [112.254,96
87/2024(13.077.415/0001-05 |BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 29/04/2024 |Resgate [113.015,93
86/2024 |13.077.415/0001-05 |BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 29/04/2024 |Aplicagdo [959.845,60
85/2024(13.077.415/0001-05 |BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 29/04/2024 |Aplicagdo [1.497.143,05
84/2024 (13.077.415/0001-05 |BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 26/04/2024 |Resgate [7.797,04
83/2024 |13.077.415/0001-05 |BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 26/04/2024 |Aplicagdo [14.268,00
82/2024 |13.077.415/0001-05 |BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 24/04/2024 |Resgate [20.000.000,00
81/2024 |49.964.484/0001-88 |BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO  [24/04/2024 |Aplicagdo [20.000.000,00
80/2024 |13.077.415/0001-05 |BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 22/04/2024 |Aplicagdo [362.688,91
79/2024|13.077.415/0001-05 |BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 22/04/2024 |Aplicagdo [405.719,79
78/2024|13.077.415/0001-05 |BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 18/04/2024 |Resgate |[76.099,37
77/2024113.077.415/0001-05 [BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 15/04/2024 |Resgate [50.012,00
76/2024|13.077.415/0001-05 [BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 05/04/2024 |Aplicagdo [356.104,57
75/2024|13.077.415/0001-05 [BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 05/04/2024 |Resgate [310.784,24
74/2024113.077.415/0001-05 |BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 05/04/2024 |Resgate [277.269,84
73/2024113.077.415/0001-05 |BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 05/04/2024 |Aplicacdo [56.284,97

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgadas as APR relacionadas ao més de referéncia.

6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A andlise de risco feita, contempla as diretrizes traca na Politica de Investimentos aprovada para
o exercicio de 2024, sendo obrigatério exercer o acompanhamento e o controle sobre esses
riscos, sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.



6.1. RISCO DE MERCADO

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos é de 1,46% para o
més de referéncia.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o valor é de
0,47% no segmento de renda varidvel o valor é de 6,36% no segmento de renda exterior o
valor é de 6,60%.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do RPPS esta em
conformidade com a estratégia de risco tracada na Politica Anual de Investimentos — PAl de
2024, ndo havendo necessidade se ater as Politicas de Contingéncias definidos na prdpria PAI.

6.2. RISCO DE CREDITO

A carteira de investimentos do RPPS possui fundos de investimentos com ativos de crédito ou
sdo fundos de investimentos de crédito privado.

Os fundos de investimentos se encontram enquadrados dentro das normativas vigentes.

6.3. RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata de 66,50% para auxilio no cumprimento
das obrigacdes do RPPS.

7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Nao foram solicitados Relatérios de Andlise de Carteira no més de referéncia pelo RPPS a
Consultoria de Investimentos contratada.

8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

Ndo foram solicitados a Consultoria de Investimentos contratada Andlises de Fundo de
Investimentos.

9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

No més de referéncia ndo houve o credenciamento de novas instituicao.



10. PLANO DE CONTINGENCIA

Em andlise as informagGes acima, ndo se faz necessdrio a instauracdo do processo de
contingéncia

11. CONSIDERAGOES FINAIS

Este parecer foi elaborado pelo gestor dos recursos e previamente disponibilizado aos membros
do Comité de Investimentos para analise e comentarios. Em relagdo a carteira de investimentos
do RPPS e a manutencdo dos percentuais de alocacdo, estas foram feitas de acordo com a
orientagdo e acompanhamento da consultoria de investimentos.

Destaca-se que ndo foram encontrados dbices nas informagGes lancadas neste documento. Por
isso, este parecer é encaminhado com uma analise favoravel dos membros do Comité de
Investimentos para ser aprovado pelo Conselho Fiscal.



